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Terrassa (Barcelona), a 16 de octubre de 2025

Vytrus Biotech, S.A. (en adelante “Vytrus” o la “Sociedad”), en virtud de lo dispuesto en
el articulo 17 del Reglamento (UE) n® 596/2014 sobre abuso de mercado y en el articulo
227 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios
de Inversién, y disposiciones concordantes, asi como en la Circular 3/2020 de BME MTF
Equity sobre informacion a suministrar por empresas incorporadas a negociacion en el
segmento BME Growth de BME MTF Equity, (en adelante, “BME Growth”), pone en su
conocimiento la siguiente informacion relativa al cierre del primer semestre de 2025:

INFORMACION FINANCIERA

l. Informe Corporativo del primer semestre de 2025.

. Estados Financieros Intermedios, Notas Explicativas e Informe de gestion
correspondientes al periodo de 6 meses finalizado el 30 de junio de 2025,
junto con el Informe de Revision Limitada del Auditor de la Compainia.

De conformidad con lo dispuesto en la Circular 3/2020 de BME Growth, se hace constar
que la informaciéon comunicada por la presente ha sido elaborada bajo la exclusiva
responsabilidad de la Sociedad y sus administradores.

Atentamente,

Albert Jané Font
Presidente del Consejo de Administracion

Vytrus Biotech S.A.
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LOS COFUNDADORES

Evolucion del negocio

Oscar Albert
Expdsito Jané
CEO, CSO y , CEOy
cofundador cofundador
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Un primer semestre de gran crecimiento y confianza

El desempeno del sector cosmético en el primer
semestre de 2025 ha sido positivo. Los grandes grupos
competidores internacionales han registrado
incrementos organicos moderados, mayoritariamente
entre el +3% y el +8%, mientras que algunas divisiones
mas expuestas a categorias especificas, como filtros
solares o cuidado personal, han experimentado cierta
ralentizacion. Aun asi, la industria vuelve a confirmar su
resiliencia en un entorno global marcado por la
volatilidad econdmica y la presion en los costes.

En este contexto, los resultados de Vytrus Biotech
destacan por encima del comportamiento general del
sector. Durante el primer semestre de 2025, la compania
ha alcanzado una facturacion récord de 4,4M € y un
EBITDA de 2,IM € (+75 y +112% de incremento respecto al
primer semestre de 2024, respectivamente). El beneficio
neto de la compania se ha incrementado un 184% hasta
superar los 1,45M € en el primer semestre. Vytrus se sitla
asi en la parte alta del mercado en términos de
margenes y crecimiento.

Estos resultados ponen de relieve la fortaleza del
modelo de negocio de Vytrus y su capacidad de
capturar valor en segmentos de alto potencial dentro
de la biotecnologia aplicada a la cosmética.

Y
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Vytrus Biotech es una compania biotecnoldgica que
desarrolla, produce y comercializa en todo el mundo
ingredientes activos de alto valor anadido para el
mercado dermocosmeético y sanitario.
Su objetivo es ser referente en
sostenibilidad en el sector de los ingredientes
dermocosméticos mediante sus plataformas
biotecnoldgicas. El fin Ultimo se centra en promocionar
la salud de la piel y el cabello para mejorar el aspecto y
el bienestar de las personas. Nacida como un modelo de
negocio altamente sostenible, Vytrus es hoy una
compania industrial, sélida y rentable, referente a nivel
mundial.

innovacion vy

Fundada en 2009, Vytrus cuenta con presencia en los 5
continentes, siendo un player reconocido por su
innovacion y sostenibilidad en la industria cosmética
global. Desde 2022, la compania cotiza en el mercado
BME Growth.

Las cifras reportadas confirman e incluso superan el
avance de resultados no auditados comunicado por
Vytrus al mercado BME Growth en julio de 2025. La
compania continla ejecutando con éxito su estrategia
de expansion internacional 'y de innovaciéon
biotecnoldgica, reforzando su posicionamiento
competitivo y sentando unas bases sodlidas para
sostener un crecimiento rentable y diferencial en los
proximos anos.

Comercializacion directa en Espana y Francia

Desde 2025, Vytrus Biotech ha asumido la gestién directa
de todas las cuentas de clientes en Espana y Francia. En
el mercado francés, la compania ya trabajaba de forma
directa con los principales clientes estratégicos,
mientras que el distribuidor se ocupaba del resto. Con el
nuevo modelo, es la propia sociedad quien gestiona la
totalidad de la cartera en ambos paises, reforzando asi
su control comercial y la proximidad con el cliente.

Esta decision estratégica responde al objetivo de tener
una interlocucion directa con nuestros clientes en los
mercados que nos son propios, para a medio plazo
impulsar el crecimiento de la facturacion y avanzar en el
cumplimiento de las metas fijadas en el plan
estratégico. Ademas, permitiré ofrecer un servicio mas
cercano y personalizado a nuestros clientes.
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Para sostener esta nueva etapa, Vytrus ha reforzado su
estructura comercial en Espaha y Francia. Al mismo
tiempo, sigue ampliando sus capacidades productivas y
logisticas para dar respuesta al incremento de la
demanda. Espana y Francia se consolidan como
mercados prioritarios para la compania, no solo por su
peso en la industria mundial de la cosmética, sino
también por su creciente apuesta por soluciones
sostenibles y de alto valor anadido.

En 2025, tras el inicio de la comercializacion directa,
Espana ha seguido siendo el principal mercado de
Vytrus, suponiendo un 29% del total de sus ventas y
creciendo a un ritmo del 80% respecto al primer
semestre de 2024. A nivel internacional, en 2025 Vytrus
ha obtenido un crecimiento del 72% en Europa y del 74%
en el resto del mundo, siendo claves el éxito de sus
productos basados en exosomas y el lanzamiento de
nuevos proyectos para clientes premium en algunos de
los principales mercados.

“El éxito de nuestra estrategia de
comercializacion directa nos permite
estar mas cerca de nuestros clientes
en Espanay Francia, impulsando al
mismo tiempo un crecimiento rentable
y sostenible.”

- Albert Jané, CEO y cofundador de Vytrus

Cotizacion en continuo en BME Growth

Vytrus comenzo a cotizar en 2022 en el mercado BME
Growth en modalidad fixing (negociacién en 2 ventanas,
a las 12:00 y a las 16:00h). La compania ha seguido su
avance en el parqué y desde el pasado 8 de septiembre
cotiza en la modalidad de contratacion general, es
decir, de forma continua desde las 09:00 hasta las 17:30
(con una subasta de apertura de 08:30 a 09:00 y una de
cierre de 17:30 a 17:35).

Este cambio de modalidad fixing a continua supone
generar mayor liquidez y volumen de contratacion para
el accionariado de Vytrus, reforzar su visibilidad en los
mercados financieros y disponer de un acceso ampliado
a nuevos perfiles inversores nacionales e
internacionales.

En definitiva, cotizar en modalidad continua en BME
Growth es un avance positivo para Vytrus y aun mejor
para sus accionistas. Supone un reconocimiento del
trabajo realizado en los ultimos anos con el fin de
generar mayor liquidez y volumen de contratacion.
Asimismo, se trata de un paso natural dado el
crecimiento de los fundamentales de la empresa y el
aumento de su capitalizacion, fiel reflejo del proceso de
crecimiento paulatino de Vytrus.
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Clarivine™
Ayuno parala
longevidad de |a pi

El cuidado de la piel basado en ciencia,
innovacion e inspiracion

Vytrus ha seguido expandiendo su portfolio propio con
el lanzamiento en abril de 2025 de Clarivine™, un
ingrediente activo de células madre de la vid.

A través de la biotecnologia vegetal, Clarivine™
introduce un enfoque innovador en cosmética para
promover la longevidad de la piel al imitar los efectos del
ayuno intermitente en las células cutaneas. Este
mecanismo activa vias regenerativas clave que mejoran
la textura, el tono, las manchas oscuras y la
pigmentacion de la piel, al tiempo que mejora la
hidratacion y la apariencia de las arrugas en solo 14 dias.

El resultado es un efecto inmediato de luminosidad y
rejuvenecimiento, la codiciada Glass skin, combinado
con beneficios de longevidad celular cientificamente
probados y clinicamente validados en voluntarias
asiaticas y caucasicas.

“Con Clarivine™, nuestro equipo de
|+D+i ha traspasado nuevas fronteras
en la ciencia de lalongevidad,
aportando soluciones eficientes y
sostenibles al mercado cosmético”™.

- Dr. Oscar Exposito, CEO, CSO y cofundador de Vytrus

PATENTADO

Biotecnologia galardonada por la industria cosmética

Clarivine™ fue reconocido con el premio de innovacion
Best Ingredient Award de in-cosmetics Global 2025 (feria
mundial de ingredientes para el cuidado personal
celebrada en Amsterdam en abril) y el premio de
innovacion de ICl Indonesia 2025. La industria cosmética
premioé el enfoque innovador a través de la imitacion del
ayuno, su efecto Glass skin y la sofisticada ciencia
basada en su tecnologia de Péptidos Exosomicos.

Otros dos ingredientes de Vytrus con exosomas
naturales vegetales (Centella Reversa™ y Capilia Longa™)
fueron premiados en los BSB Innovation Awards 2025,
premios de referencia en Europa.

Por otro lado, la Oficina de Patentes de Estados Unidos
otorgd a Vytrus el pasado mayo de 2025 una patente
para proteger aplicaciones cicatrizantes de varias de
sus innovaciones del portafolio. La patente denominada
“CELL-FREE PLANT CELL CULTURE SUSPENSION SUPERNATANT
WITH RE-YOUTH ACTIVITY AND/OR WOUND HEALING ACTIVITY
OVER SKIN CELLS" tiene una concesion hasta el 11 de
marzo de 2038.

in-cosmetics w BSB BSB
x| [o) [ :
Innovation Zone ~ — —

@) Eoxingrsien: Innovation Award® Innovation Award”
Cosmetics 2025 Cosmetics 2025

Indenesia Cosmetic Ingredients:

SILVER
AWARD WINNER

Active Ingredient

SILVER



https://www.vytrus.com/es/natural-active/elaya-renova/
https://www.vytrus.com/es/natural-active/clarivine/
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Avanzando
con propadsito

L a sostenibilidad

como motor de valor

Vytrus continia avanzando en la integracion
transversal de la sostenibilidad en su estrategia
corporativa, reforzando los criterios ESG
(ambientales, sociales y de buen gobierno). El
objetivo es consolidar su posicion como empresa
sostenible, asegurando un futuro basado en la
transparencia, la responsabilidad y la creacion de
impacto positivo real.

En un contexto global donde los recursos son
limitados y los desafios — como el cambio climatico o
las desigualdades sociales - se intensifican,
incorporar criterios ESG se ha convertido en una
necesidad empresarial esencial y en un pilar
estratégico del crecimiento sostenible de Vytrus.

Estos ejes materializan
el propdsito de Vytrus:

Y

Nueva etapa: Gobernanza y transformacion cultural

Tras el diagnostico realizado en 2023 y 2024 con el apoyo
de ACCIO a través del programa Nuevas Oportunidades
de Negocio (NON), Vytrus ha iniciado en 2025 la
implantacion de su nueva Estrategia de Sostenibilidad,
con el acompanamiento experto de Roots for
Sustainability (R4S) y el respaldo del programa NON2.

La estrategia se articula en torno a tres ejes
clave que definen la nueva etapa del proyecto
ESG:

//Oj Propuesta de valor de la compania

Buen gobierno corporativo

% Relacion con el entorno y la comunidad

Generar impactos positivos
las personas'y en la naturaleza
a través de la biotecnologia.



https://www.accio.gencat.cat/
https://www.accio.gencat.cat/
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Transformacion cultural y fortalecimiento del buen gobierno

El proyecto se ha iniciado con el eje de buen gobierno, impulsando una transformacion cultural que involucra a toda
la organizacion. Vytrus entiende que una sostenibilidad real exige una evolucion interna que refuerce la innovacion, la
agilidad y la coherencia con sus valores corporativos.

En el primer semestre de 2025 se llevé a cabo un diagnéstico participativo de la cultura organizacional, mediante
encuestas, entrevistas y dinamicas colaborativas, situando a las personas trabajadoras en el centro. A partir de los
resultados, y junto a R4S, se han identificado retos culturales y organizativos que se abordaran para consolidar un
modelo de gestion sostenible y alineado con la estrategia global de la compania en 2025 y 2026.

Reconocimientos y avances en sostenibilidad

-

Fomun G

ecovadis

Sustainability Rating

JUL 2025

Vytrus ha renovado la medalla de Platino de EcoVadis,
que reconoce su desempeno medioambiental, social,
ético y de gobernanza. Esta distincion sitia a la
compania en el 1% de las mas de 150.000 empresas
evaluadas a nivel mundial, confirmando su liderazgo en

o , Consolidando su posiciéon como
sostenibilidad corporativa.

referente en biotecnologia
responsable dentro del mercado
- BME Growth y en el ambito

i internacional.
%

En el primer semestre de 2025, la compania ha
publicado su Informe de Sostenibilidad 2024, con la
actualizacion de los principales indicadores del
ejercicio. La compania mantiene el célculo de su huella
de carbono y ha ampliado el anédlisis a nuevas
categorias del alcance 3, reforzando la transparencia y
la trazabilidad de su desempeno ambiental.

~ N

En 2025, Vytrus ha presentado su primer Informe de
Progreso (CoP) ante el Pacto Mundial de las Naciones
Unidas, reafirmando su compromiso con los 10
Principios universales y contribuyendo activamente a
los 17 Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS).

O
NCNC)

Y



https://www.vytrus.com/es/compania/
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UN VIAJE DESDE EL ORIGEN

Una historia de pasion por las plantas, la
ciencia, la dermocosmeéticay las personas.

2009

201

2014

2016

2019

2020

Fundacién de la compania para el
desarrollo de ingredientes activos
para el sector dermocosmético

Explotacion de la tecnologia de células
madre vegetales y creacion de los
primeros ingredientes

Lanzamiento del primer ingrediente
propio y creacion de la red internacional
de ventas.

Primer premio internacional en innovacion
cosmetica

« Premio Ingrediente Cosmético Mas
Innovador del Mundo 2019

« Certificacion GMP Ingredientes
cosmeéticos (top 10 en Espana)

+ Incorporacion de Perfumerias Julia e
ICF al accionariado

Premio Ingrediente Cosmético Mas
Innovador del Mundo 2020 (primer y
segundo puesto)

\

2021

2022

2023

2024

Incorporacion de Zamit Capital al
accionariado

+ Incorporacion al mercado BME Growth

« ler Premio BBVA a lainnovacion en
sostenibilidad medioambiental

» Premio Cinco Dias Innovacion
Empresarial

« Premios al Mejor Ingrediente en in-
cosmetics Asia y Latin America, entre
otros

« Concesion triple patente internacional
en cuidado capilar

« T premiosinternacionales de
innovacion y sostenibilidad

+ Primer Plan de Diversidad de la
compania

« Lanzamiento Plan Estratégico 2024-27

+ Incorporacion Boyser al accionariado

« Exportacion 73% de las ventas en 39
paises de los 5 continentes

« Premios de innovacion en Europa, APAC
y Latinoamérica

« Publicacion Informe Sostenibilidad 2023

« Exportacion 71% de las ventas en 47
paises de los 5 continentes

+ Innovacion premiada a nivel mundial

« Concesion patente cicatrizacion en USA

+ Publicacion Informe Sostenibilidad 2024
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INFORMACION FINANCIERA

Indicadores clave

Cifra negocio (millones €)

4,38 M€

2,50 M€ vs 2024-6

EBIT (millones €)

1,64 M€

0,52 M€ vs 2024-6

Inversion en Capex
(millones €)

0,33 M€

0,08 M€ vs 2024-6

EBITDA contable
(millones €)

2,08 M€

0,99 M€ vs 2024-6"

Resultado Neto
(millones €)

1,44 M€ 0,65 M€

0,51 M€ vs 2024-6

Deuda Financiera
Neta/EBITDA

X-0,51

x 0,32 vs 2024-6

EBITDA cash (no |+D+i)
(millones €)

1,43 M€

0,45 M€ vs 2024-6

Inversion en |+D+i
(millones €)

0,53 M€ vs 2024-6

Deuda Financiera
Neta/CFB

X-0,75

x 1,11 vs 2024-6

“No incluye la provision contable no cash para registrar el impacto contable de los planes de incentivos en
acciones aprobados por la Junta General de Accionistas, que en el primer semestre de 2024 fue de 0,09M €.

Crecimiento récord en todas las areas geograficas

Vytrus aumentd sus ventas un +75% en el primer
semestre de 2025, obtienendo una cifra de negocio de
4,38 millones de euros respecto a los 2,5 millones de
euros del H1-2024. De esta manera, las ventas de Vytrus
en los 12 Uultimos meses (ventas interanuales) se
situaron en los 6,92 millones de euros. Cada mes de 2025
superd ampliamente su comparable en 2024, con tasas
de entre el 54% y el 79%.

Vytrus crecié de forma robusta en todas las areas
geogréficas donde opera. Las ventas en la Union
Europea, incluyendo Espana (+81%) aumentaron un 76%
en el H1-2025. Por su parte, USA cerrd los primeros 6
meses del ano con un crecimiento del 49% respecto a
2024. La zona APAC (Asia-Pacifico) obtuvo asi mismo un
incremento de ventas del 154% en el mismo periodo,
liderada principalmente por mercados como el de India.

Por su parte, el érea de Latinoamérica crecié un 48%
siendo sus principales mercados Brasil, Colombia y
México. A junio de 2025 Vytrus ya ha vendido sus
productos en un total de 47 paises.

El inicio de la comercializacion directa en Espana y
Francia, el buen comportamiento de los productos que
aplican la tecnologia de los Exosomic Peptides, y la
incorporacion de algunos de nuestros ingredientes en
lanzamientos de marcas premium, fueron los principales
motores del crecimiento de las ventas del primer
semestre. Por indicaciones, los productos anti-ageing,
capilar y brightening fueron los que tuvieron un mejor
comportamiento.




Informe semestral

Obtencidon de 2,1 millones € de EBITDA en
un semestre (48% margen EBITDA)

Vytrus incrementa su EBITDA un 111% respecto al primer
semestre del ejercicio anterior, situdndose en los 2,08
millones de euros hasta junio. El margen EBITDA en el H1-
2025 se situa en el 48% (un 39% en H1-2024).

En esta etapa de fuerte crecimiento en las ventas, el
reto industrial y logistico es especialmente relevante,
sobre todo tras el inicio de la comercializacion directa
en Espana y Francia. Este nuevo modelo ha supuesto
pasar de atender directamente a unos pocos clientes
en estos mercados a gestionar mas de un centenar en
tan solo seis meses. En este sentido y frente al
crecimiento de las ventas en un 75%, el conjunto de los
costes de explotacion ha experimentado una subida del
35% en estos primeros 6 meses, muy por debajo del
aumento de la cifra de negocio.

Practicamente un tercio de este incremento de costes
lo aportan los gastos derivados de la transicion a la
comercializacion directa en Espana y Francia, que no
tendran continuidad en los préoximos meses. Sin el
impacto de los costes de transicion los costes
conjuntos de explotacion se habrian quedado en un
aumento del +24%. Dentro de los costes de explotacion,
la partida gastos de personal, que es la que mayor peso
tiene en la cuenta de Pérdidas y Ganancias de Vytrus, ha
crecido a un ritmo del 18%, incluyendo incrementos
salariales y nuevas incorporaciones.

Asi mismo, Vytrus ha incrementado su resultado neto un
+182% respecto a junio de 2024, alcanzando los 144
millones de euros, gracias al incremento de las ventas,
el control de los costes de explotacion y la disminucion
en un 45% de los costes financieros. Por su parte, la
generacion del Cash Flow Bruto (CFB), esto es el EBITDA
cash sin las activaciones por I+D, que muestra la
generacion de caja de la compania antes de la inversion
en CAPEX y la amortizacion de deuda financiera, se situo
en los 1,43 millones de euros, un +219% respecto a junio
de 2024. Este factor se ha traducido en la obtencion de
un margen CFB/ventas del 33%, muy por encima del 18%
obtenido en el H1-2024 y en linea con los objetivos
estratégicos de la compania.

En definitiva, se incrementa la rentabilidad de la
sociedad muy por encima del crecimiento de las ventas,
recogiéndose los frutos de las inversiones realizadas en
los ultimos anos, con una gestion de costes rigurosa
que permite acompanar la expansion sin lastrar el
crecimiento de la rentabilidad.

Un 2025 con los
mejores resultados de
la historia de Vytrus

Inicio de un nuevo ciclo de inversién en
ampliacion de la capacidad productiva

En el periodo 2021-2022, Vytrus destiné cerca de 0,8
millones euros a inversion en activos fijos y propiedad
industrial, para  mayoritariamente  ampliar  sus
instalaciones productivas y laboratorios y cubrir
holgadamente la demanda prevista para el trienio 2023-
2025. Esto ha permitido que, a pesar del fuerte
crecimiento de las ventas desde 2022, en el periodo
2023-2024 solo fuese necesario invertir menos de 0,3
millones de euros para mantener el ritmo expansivo.

En 2025 Vytrus inaugura un nuevo ciclo de ampliacion de
su capacidad productiva, principalmente invirtiendo en
la compra de nuevos equipos productivos y laboratorio,
la adecuacion y ampliacion de las instalaciones actuales
y la busqueda activa de nuevas instalaciones
productivas.

En este sentido, Vytrus ha invertido 0,33 millones euros
en Capex durante el primer semestre de 2025 y prevée
cerrar todo el ejercicio con una inversion global
alrededor de los 0,9 millones de euros. La compania
cuenta en la actualidad en su sede de Terrassa
(Barcelona) con 1.700 m2 de instalaciones destinadas a
produccion, |+D+i, almacén y oficinas corporativas.

Por otra parte, la inversion en |+D+i durante el primer
semestre fue de 0,656 millones euros, suponiendo un
aumento del 15% respecto al mismo periodo de 2024.
Con estas magnitudes, el peso de la inversion en [+D+i
sobre las ventas se sitla en los primeros 6 meses de
2025 en el 156%, muy por debajo del 21% del H1-2024 y en
linea con la evolucion prevista en el Plan Estratégico
2024-2027.




Informe semestral /1S 2025

Evolucion de la Cifra de Negocio (€)
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Evolucion del Beneficio Neto (€)
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Reduccion de la Deuda Financiera Bruta y
mejora de todos los indicadores financieros.

Por lo que respecta a su posicion financiera, Vytrus
mejora a junio de 2025 la posicion méas que saneada que
la sociedad tenia en junio de 2024. La tesoreria se situa
en cerca de los 3,3 millones de euros (+1 millén de euros
en los Ultimos 12 meses) y la deuda financiera bruta en
los 2,2 millones de euros (-0,5 millones de euros en los
ultimos 12 meses). Un 35% de la deuda es con
instituciones publicas (un 22% a tipo 0 de interés).

De esta manera, la Deuda Financiera Neta (DFN) de Vytrus
fue negativa (mas caja que deuda) en -1,1 millones de
euros, se situé cerca de los 0,5 millones de euros,
arrojando unos ratios DFN/EBITDA y DFN/Cash Flow Bruto
negativos en el primer semestre de 2025.

La prevision es que a medida que se vaya ejecutando el
nuevo ciclo de inversién en aumento de capacidad
productiva y las primeras operaciones inorganicas, la
Deuda Financiera Neta vuelva a ser positiva pero sin
superar el ratio X1 DFN/EBITDA marcado en el Plan
Estrategico 2024-2027.

(S~

17507602

El resultado financiero se situ¢ en los 32 mil euros (58 mil
euros a junio 2024), principalmente debido a dos
factores: no ha sido necesaria nueva financiacion
durante el ano y se ha obtenido un rédito de los
excedentes de tesoreria que de momento no se han
invertido en las actuaciones previstas en el plan
estratégico.

En el primer semestre de 2025, Vytrus ha fortalecido aun
mas sus ratios financieras, mostrando un balance
saneado y robusto. Ha incrementado sus Fondos
propios un 32% (8,7 millones € vs 6,6 millones € en junio
de 2024) y su Fondo de maniobra hasta los 3,5 millones
de euros (2,4 millones en junio 2024) que supone que los
activos a corto plazo multiplican por 3 los pasivos a
corto plazo.

Durante los primeros meses de 2025, Vytrus mantuvo sus
periodos medios de cobro (PMC) y de pago (PMP) en
consonancia con la evolucion habitual de la empresa. De
esta manera el PMC se situd en junio de 2025 en los 41
dias promedio y el PMP en los 29 dias promedio.
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INFORMACION FINANCIERA

EFstados financieros

A continuacion, se presentan los estados financieros auditados de Vytrus Biotech del primer semestre de 2025 y su
evolucion respecto al mismo periodo de 2024 para la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y para el Balance de situacion:

Cuenta de pérdidas y ganancias

30/06/2025 30/06/2024 Var. 2025/24

Importe neto de la cifra negocio 4.378.630,76 € 2.503.039,19 € 5%
gf{;‘j{j’é‘;g f;;’i(f;j;mias de -20.639,04 € -74.931,86 € T2%
;gzasj‘jz;eﬁzados por la empresa 649.770,96 € 530.371,85 € 23%
Aprovisionamientos -415.733,23 € -187.475,67 € 122%
Margen Bruto 907% 90%

Otros ingresos de explotacion 56.932,29 € 70.068,561€ -19%
Gastos de personal -1.411.530,16 € -1.194.752,40 € 18%
Otros gastos de explotacion -1.167.361,27€ -760.180,83 € 53%
Amortizacion del inmovilizado -447535,33 € -373.322,14 € 207%
Otros resultados 329,59 € -8.904,75 € -104%
RESULTADO DE EXPLOTACION 1.636.706,28 € 518.243,78 € 217%
% de las ventas 31% 21%

RESULTADO FINANCIERO -31.744,22 € -57.859,83 € -45%
Resultado antes de impuestos 1.604.962,06 € 460.383,94 € 250%
Impuestos sobre beneficios -163.031,91 € 50.339,39 € -416%
RESULTADO NETO 1.441.930,15 € 510.723,34 € 182%
% de las ventas 33% 20%

EBITDA 2.083.912,02 € 985.736,67 € Mm%
% de las ventas 48% 39%

CASH FLOW BRUTO GENERADO* 1.434.141,06 € 449.937,70 € 219%

% de las ventas

*Cash Flow Bruto Generado antes de Capex y devolucion de deuda financiera

33%

18%
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Balance de situacion

ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovilizado intangible
Inmovilizado material

Inversiones en empresas del grupo y
asociadas a largo plazo

Inversiones financieras a largo plazo
Activos por impuesto diferido
ACTIVO CORRIENTE

Existencias

Deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar

Inversiones financieras a corto plazo
Periodificaciones a corto plazo

Efectivo y otros activos liquidos
equivalentes

TOTAL ACTIVO

PATRIMONIO NETO
Fondos propios

Subvenciones, donaciones y legados
recibidos

PASIVO NO CORRIENTE

Deudas a largo plazo

Pasivos por impuestos diferidos
PASIVO CORRIENTE

Deudas a corto plazo

Acreedores comerciales y otras cuentas
a pagar

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

30/06/2025
7.948.273,00€
4.393.012,52 €

1.071.982,52 €

3.000,00 €

100.063,19 €
2.380.214,77 €
5.221.426,18 €

506.676,02 €

1.407.138,42 €

600,00 €

21.5627,30 €

3.285.484,44 €

13.169.699,18 €

8.903.291,25 €

8.712.166,46 €

191.124,79 €

2.573.419,39 €
1.747.033,20 €
826.386,19 €

1.692.988,54 €

548.691,88 €

1.144.296,66 €

13.169.699,18 €

30/06/2024
7.111.951,93 €
3.896.794,96 €

902.191,40 €

0,00 €

82.253,19 €
2.230.7112,38 €
3.5632.903,46 €

531.511,88 €

744.194,90 €

600,00 €

38.060,24 €

2.218.636,44 €

10.644.855,40 €

6.806.716,56 €

6.689.7172,28 €

216.944,27 €

2.762.571,31 €
2.167.784,02 €
594.787,29 €

1.075.567,53 €

549.474,66 €

526.092,87 €

10.644.855,40 €
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PERSPECTIVAS DE FUTURO

., Que perspectivas tiene Vytrus

para el cierre de 20257

Jordi Rovira
CFO y Miembro
del Consejo

Las perspectivas para los proximos meses siguen siendo
muy buenas y el objetivo es doble: seguir siendo lideres
en lanzamiento de ingredientes activos innovadores y
sostenibles para el sector dermocosmético y crecer en
linea con lo previsto en nuestro plan estratégico, con
aumentos del EBITDA y flujo de caja operativo por encima
delincremento de las ventas.

Contamos con realizar un muy buen segundo semestre
del ano, a pesar de incluir meses un poco mas
moderados en pedidos como son agosto y diciembre.
Tenemos muchos retos en estos meses que quedan de
2025, pero de entre todos ellos seguira primando el
las capacidades productivas y logisticas
optimas para absorber el crecimiento de la demanda de
nuestros productos.

alcanzar

El crecimiento orgénico claramente por encima de las
estimaciones de los analistas es un excelente indicador
de la evolucion de la empresa, ya que refuerza la tesis
de que el negocio principal de la compania sigue
expandiéndose a gran ritmo, demostrando su
escalabilidad y aceptacion en el mercado.

La consolidacion de esta area clave asegura que Vytrus
no solo crece, sino que lo hace sobre una estructura
sélida y rentable, sentando las bases para una
expansion sostenida en los proximos anos. Los drivers
del crecimiento orgénico durante el primer semestre de
2025 seguiran siendo los mismos hasta el cierre del ano:
buen comportamiento de los mercados con
comercializacion directa, alta demanda de nuestros
productos basados en tecnologia de Exosomas vy
dinamismo en nuevos lanzamientos de marcas finales
gue incorporan nuestros ingredientes.

A la par con lo anterior, Vytrus seguira trabajando en el
desarrollo de su estrategia inorganica, para acelerar su
transformacién en un grupo multi-tecnologia que
ofrezca un  amplio abanico de  soluciones
biotecnoldgicas y con capacidad comercial renovada
para llegar a un mayor nimero de clientes.

A pesar de la inestabilidad geopolitica y la situacion
econdmica de algunas de las principales economias
mundiales, Vytrus esta bien posicionada para mitigar
estos posibles efectos y continuar su senda de
crecimiento gracias a su diversificacion geografica y a
su enfoque en la innovacion y la sostenibilidad.

“El crecimiento organico claramente
por encima de las estimaciones de los
analistas es un excelente indicador de
la evolucion de la empresa”.

- JordiRovira, Director Financiero y Miembro del Consejo

" Vi.,bt‘ st
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uturo sobre intenciones, expectativas o previsiones de VYTRUS BIOTECH, S.A. a la fecha
como el crecimiento estimado de las ventas, los resultados u otros aspectos relativos

han sido objeto de trabajos de auditoria ni de revision limitada. Dichas previsiones de
e cumplimiento de las mismas, existiendo riesgos de indole econémica, legal, fiscal,
an determinar que los resultados finales difieran materialmente de los estimados en las

para adquirir o suscribir acciones, de acuerdo con lo previsto en la Ley 6/2023, de 17 de
sion y/o en el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, y su normativa de desarrollo.
compra, de venta o de canje ni una solicitud de una oferta de compra, de venta o de
acion en ninguna otra jurisdiccion.

ara todas aquellas personas o entidades que puedan tener que adoptar decisiones o
TRUS BIOTECH, S.A.

e acuerdo con las normas del Plan General de Contabilidad que no ha sido objeto de
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VYTRUS BIOTECH, S.A.

Informe de revision limitada de estados financieros intermedios
al 30de junio de 2025
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ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

Alos accionistas de Vytrus Biotech, S.A. por encargo del Presidente del Consejo de Administracion

Introduccion

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios de Vytrus Biotech, S.A que comprenden el
balance al 30 de junio de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de
flujos de efectivo y la memoria correspondiente al periodo de seis meses terminado en dicha fecha. Los administradores
sonresponsables de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros intermedios de conformidad
con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad (que se identifica en laNota 2 de lamemoria
adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es
expresar una conclusion sobre estos estados financieros intermedios basada en nuestra revision limitada.

Alcance de /a revision

Hemos llevado a cabo nuestra revision limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision 2410
"Revision de informacion financiera intermedia realizada por el auditor independiente de la entidad". Una revision limitada
de estados financieros consiste en la realizacion de preguntas, principalmente a las personas responsables de los asuntos
financieros y contables, y en la aplicacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. Unarevision
limitada tiene un alcance sustancialmente menor al de una auditoria realizada de acuerdo con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espafia y, en consecuencia, no nos permite obtener seguridad de que hayan llegado a
nuestro conocimiento todos los asuntos importantes que podrian haberse identificado en una auditoria. Por tanto, no
expresamos una opinion de auditoria de cuentas sobre los estados financieros intermedios adjuntos.

Conclusion

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ningin momento puede ser entendida como una auditoria de cuentas,
no ha llegado a nuestro conocimiento ningin asunto que nos haga concluir que los estados financieros intermedios
adjuntos no expresen, en todos los aspectos significativos, laimagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
Vytrus Biotech, S.A al 30 de junio de 2025, y de los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo para el periodo
de seis meses terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicaciony, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

UN STOOD

ASSURANCE | TAX | CONSULTING | LEGAL

RSM Spain Auditores, S.L.P.is a member of the RSM network and trades as RSM. RSM is the trading name used by the members of the RSM network. Each
M network is an independent accounting and consulting firm which practices inits ownright. The RSM network is not itself a separate legal

member of the .
entity inany jurisdiction
RSM Spain Auditores, S.L.P.inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, tomo/I.R.U.S. 1000366726776, folio 4, hoja B422055, Inscripcion 77°. NIF B-65795015.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Elinforme de gestion adjunto del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025 contiene explicaciones que los
Administradores de la Sociedad consideran oportunas sobre la situacion de la sociedad Vytrus Biotech, S.A, la evolucion de
sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de los estados financieros intermedios. Hemos verificado
que lainformacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de los estados financieros
intermedios al 30 de junio de 2025. Nuestro trabajo se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de la sociedad Vytrus Biotech, S.A.

Pdrrafo sobre otras cuestiones

Esteinforme ha sido preparado a peticion del Consejo de Administracion de Vytrus Biotech, S.A enrelacion conla
publicacion del informe financiero semestral requerido por la Circular 3/2020 del BME Growth.

Col-legi

de Censors Jurats
de Comptes

de Catalunya

RSM SPAIN AUDITORES,
SLP
RSM SPAIN AUDITORES, S.L.P. (ROAC S2158) 2025  Nim. 20/25/20547
Enric Andreu Ferrer (ROAC 20.919) poRr coLLegiaL; 3000 EUR
Socio i y
Segell distintiu d'altres actuacions

---------------------------

Barcelona, 15 de octubre de 2025
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| VYTRUS BIOTECH S.A.
BALANCE DE SITUACION INTERMEDIO CORRESPONDIENTE AL PERIODO

DE 6 MESES TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2025

Notas 30/06/2025 311122024
A) ACTIVO.NO CORRIENTE = S T7,948.273,00 00 7,338.,027,90
I. Inmovilizado intangible vl 4.393.012,52 4.075.004,21
Desarrollo 4.111.205,34 - 3.803.928,78]"
Patentes, licencias, marcas y similares 259.972,15 243.905,34
Aplicaciones informadticas 21.835,03 ~27.170,09
II, Inmovilizado material v 1.071,982,52 856.490,01
Terrenos y construcclones 22,704,13 19.541,18
instalaciones técnicas y otro inmovilizade material 943,706,39 822.096,83
Inmovilizado en curso v antlcipos 105.572,00 14.852,00
IV, Inversiones en empresas del grupo y asociadas a l/p 3.000,00 3.000,00
Instrumentos de patrimonio 3.000,00 3.000,00
V. Inversiones financieras a largo plazo Vil 100.063,19 82,253,19
~ Instrumentos de patrimonio 15.000,00 15.000,00
Otros activos financieros 85.063,19 67.253,19
VI. Activos por Impuesto dtfertdo XH  2,380.214,77 2.321.280,49
B) ACTIVO -CORRIENTE - S S 05,221.426,18 1 3.793.721,57
It. Existencias X 506.676,02 ' 538.084,20]
Materias primas y otros aprovisionamientos 268.432,94 273.910,43
Productos en curso 104.436,02 68.663,51
Productaos terminados 120.2304,35 176.715,80
Anticipos a Proveedores 13.502,71 18.794,36
1), Deudores comerciales y otras cuentas a cob. 1.407.138,42 702.352,97
Clientes ventas y prestacion de servicios Vil 1.316.376,71 617.793,61
Personal ' 500,40 0
Activos por impuesto corriente 5.155,90 5.155,90
Otros créditos con tas Administraciones Plblicas 85.105,41 79.403,46
V. Inversiones financieras a corto plazo 600,00 - 600,00
VI, Periadificaciones a corto plazo 21,527,30 24.166,13].

VII. Efectivo y otros actlvos liquidos equival.
Tesoreria
Otros Activos quuzdos Equ:va!entes
TOTAL ACTIVO. ' S

+13.169.699,18

3.285.484,44
1.685.484,44
1.600.000,00

2,528.518,27
. 928.518,27
1.600.000,00
11.131.749,47

]
o




: VYTRUS BIOTECH S.A.
BALANCE DE SITUACION INTERMEDIO CORRESPONDIENTE AL PERIODO

DE 6 MESES TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2025

Notas 30/06/2025 31/12/2024
A) PATRIMONIO NETO:~ o - 8.903.291,25 . © 7.292,824,72
A-1) Fondos propios 8.712.166,46 7.137.547,67
l. Capital IX 76.351,00 76.351,00
Capital Escriturado 76.351,00 . 76.351,00
H. Prima de emisién 4.628.307,00 4.628.307,00
lil. Reservas )4 2,756.632,91 1.693.434,13
Reserva Legal y estatutarias 205.966,79 295.423,90
Reservas Voluntarias 2.550.666,12 1.388.010,23
IV. Acciones y Participaciones en patrimonio 1X -191.054,60 -281.551,71
Vil. Resultado del ejercicio 1.441.930,15 1.021.007,25
IX. Otros instrumentos de patrimonio 0,00 0,00
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos Xwvill 191.124,79 155,277,05
B) PASIVO NO CORRIENTE ' 2.573.419,39- - - 2.585.841,61
Il. Deudas a largo plazo Vill 1.747.033,20 1,991,586,94
Deudas con entidades de crédito "1.035.673,70 1.394.804,35
Otros pasivos financieros 707.359,50 596.782,59
1V, Pasivos por impuesto diferido Xl 226.386,19 594.254,67
C) PASIVO CORRIENTE : - ... 169298854 . . - 1.253.083,14
HI. Deudas a corto plazo Vil -548.691,88 485.242,71
Deudas con entidades de crédito 379.586,51 377.989,39
Otros pasivos financieros 169.105,37 107.253,32
V. Acreedores comerc. y otras cuentas a pagar 1.144,296,66 725,140,43
Proveedores Vil 91,955,05 97.820,30
Acreedores varios _ i 530.288,02 155.696,04
Personal (remuneraciones pendientes de pago) Vil 273.709,26 337.530,14
Otras deudas con las Adniinistraciones Pihblicas 248.344,33 132.438,95
Anticipos a clientes 0 1.655,00
V1. Periadificaciones a corto plazo o 42.,700,00
TO TAL: PATRIMONIO NETO Y PASIVO- - - 13.169.699,18 o+ 11,131.749,47
/
f
A
.




VYTRUS BIOTECH S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS INTERMEDIA CORRESPONDIENTE AL PERICDC
DE 6 MESES TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2025

1
i
i
i

e

4
1
i
%

e

Notas 30/06/2025 30/06/2024
{Debe)/Haber |{Debe}/Haber
1. Importe neto de la cifra de negocios XXV | 4.378.630,76] 2.503.039,19
2, Varlacién existencias de productos terminados -20.639,04|  -74.931,86
3. Trahajos realizados para el activo ' Vi 649,770,96| 530.371,85
© 4, Aprovisionamientas -415.733,23| -187.475,67
5. Otros ingresos de explotacion 56.932,29 70.068,51

6. Gastos de personal Xl | -1,411.530,16] -1.194.752,40]
7. Otros gastos de explotacion -1.167.361,27| -760.180,83
8. Amortizacién de inmovilizado -447.535,33| -373.322,14
9. Imputacién de subven. de inmovilizado no finaclero y otras Xvil 13.841,71 14.331,87
13, Otros resultados X 329,59 -8.904,75
A) RESULTADO DE EXPLOTACION i 11,636,706,28] - 518.243,78
14, Ingresos financleros ' Vil 15.590,49 9,728,68

De valores negociables y otros instrumentos financieros 15.590,49 9,728,68]
" 15, Gastos financleros Vil -46,297,02|  -66.577,82
Por deudas con terceros -46,297,02 -66.577,82
16. Varlacion de valor razonable en instrumentos financieros Vil 0,00 299,92
17. Diferencias de Cambio X -1.037,69 ~1.310,61
B) RESULTADO FINANCIERO © %' " Colhea1744,22 - -57.859,83
C} RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS S 1.604.962,08| - 460,383,95
20. impuestos sobre beneficios Xil -163.031,91 50.339,39
D) RESULTADO DEL EJERCICIO - -8 77 1,441.930,15] ©-510,723,34

{
A
4
.‘/;
y 5,



ESTADO DE CAMBIOS EN PATRIMONIO NETOC - PARTE A

30/06/2025 3010612024
A) RESULTADOQ DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS - 1.441.930,15 493.625,74
INGRESOS Y GASTCS IMPUTADOS DIRECTAMENTE A PATRIMONIO NETO
I Porvaloracién de activos financieres ' 0,003" 0,00

1. Actives financleros disponibles para la venta
2., Otros ingresos y gastos
Il.  Por.cobertura de flujos de efectivo
. Subvenclones, donactones y legados recibidos . $0.000,00 15.000,00
IV, Por ganancias y pérdidas actuariales y ctros ajusies '
V,  Por aclivos ro corrdenles y pasivos vinculados mantenides para la venta
VI, DBiferencias de conversién

VIl Efecto imposillvo , -22,500,00 -3.750,00
B) TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE A PATRIMONIO
NETO {1+ I+ 1l £ IV +V + Vi + VIl 67.500,00 11,250,00

TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Vill. Por valoraclén de activas financieros 0,00 4,00
1, Actives financieros disponibles para la venta
2, Clros Ingresos y gastos

IX. Por cobertura de flujcs de efective

X Subvencicnes, donaciones y legados reclbidos . -41.024,71 -55.464,66

Al Porganancias y pérdidas actuariales y otros gjustes

Xl Por activos no cordentes y pasivos vinculados mantenidos para la venta

Xlll. Diferencias de conversidn !

XIV. Efecio imposllivo ’ ] 9.372,45 13.1G9,80

C) TOTAL DE TRANSFERENGIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANGIAS
(VHL# 1 X+ X+ XH + X+ XIV) ‘ -31.652,26 -43.354,77

+

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A +8 + C) 1.477.777,89 461.520,98
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ESTADC DE CAMBIOS EN PATRIMONIO NETO - PARTE B

2.025

29024

RESULTADODEL

CAPITAL PRIMA DE (ACC Y PART. ER [DMIDENDO OTROS INSTRUM. AJUSTES FOR SUBY, DONAC.

ESCRITURARO | EMISION RESERVAS PATR. PROPIAS] EJERCICIO A CUENTA) DE PATR. NETO CAMBICS DE VAL, ¥ LEGADOS TQOTAL
A $ALDO FINAL DEL ARO 2024 76.351,00 4,628.307,00 1.693.434,13| -281.551,7 1.021.007,25 0,00 155,277,085 T.292.824,72]
I Alustes par camblos de criterlo 2024 y antl:rlore_s 0,00
Il Ajustes por errores 2024y antariores. 8,00
D. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ARG 2025 76.351.00 4,628.307,60 1.693.434,13 -281.551,71 1.021.607,25 0,00 .00 0,00 155.277,05 7.282.824,72
1 Total Ingresos y gastos raconocidos 1.441.830,15 35.847,74 1.477.777,88
I Operaciones con soclos © propletarios 0,00 0,08 42.191,53] 90.497,11 0,00 .00 0,90 0,00 0,00 132.688,64
1. Aumentos di eapltal 0,00
2. (<) Reducciones de capital 0,00
3 C joh de pasivos financk en nato 0,00
4. (=) Dlstribucion de dividendos 0,00
5. Opernclones con acclones o participaciones proplas 4219153 90.487 .11 132.688,64
6. Increments {recuecion) da patrimonic nato resitinnts de ung combinaeién N 0,00
do negocios. 0,00
7. ©Owvas aponaclones de socios y propintarios 0,00
1L Otras variaciones del patrimonio neto 1.021.007,25 -1.021.007 .25 0,00
E. SALDO FIMAL DEL PERIDDO TERMINADO A 30/06/2025 76.351,00 4.628.307,00 2.756.632,91 =191.054,60 1.441.930,15 0,00 0,00 0,08 191.124,78 8.903.291,25
E}ércﬁc‘so X1 76.351.00 4.628.307,00 1.616.523,38 -~  -242.13244 510.723,33 0,00 216.944.27 5.806.718,56
4 0,00 0,00 Q.00 0,60 0,01 0,06 8,00 0,00 0,00 0,00
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ESTADO DE CAMBIOS EN PATRIMONIO NETO - PARTE B

Estado de cambios en ei patrimonio neto correspendiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2024

CAPITAL PRIMA DE {ACC Y PART. EN RESULTADO DEL OTROS INSTRUM, SUBY, DONAC.
ESCRITURADO EMISION RESERVAS PATR. PROPIAS) EJERCICIC DE PATR, NETO Y LEGADOS TOTAL

C. SALDO FINAL DEL AND 2023 71.151,00 3.401.107,00 1.521.718,07 ~8985.170,61 544.943,40 380.454,62 245.04%,03 5.202.252,51
I Ajustes por.cambios de eriteric 2023 y anteriores 0,00
I Ajustes por errores 2023 y anteriores 0,00
C. SALDO AJUSTADOD, INICIO DEL ANG 2024 71.151,00 3.401.107,00 1.521.718,07 -895.170,61 544.943,40 399.454,62 249.049,03 5.292.252,51
1. Total ingresos y gastos reconocidos 510.723,34 32.104,77 478.618,58
il. Operaciones con sacios o propietarios 5.200,00 1.227.200,00 -450.138,08 653.038,17 0,00 0,00 0,00 1.435.300,09
1. Aumentos de capital 5.200,00 1.227.200,00 -51.292,77 1.181.107,23
2. {-) Reducciones de capital 0,00
3. Conversidn de pasivos financieros en patrimonio neto 0,00
4, {3 Distibucién de dividendos ' 0,00
5. Operaciones con accicnes o participaciones propias -398.845,31 653.038,17 254.192,86
6. Incremento {reduccion) de patrimenio neto resultante da una combinacidn 0,00

de negogios. 0,00
7. Ofras aportasionss de socios y propietarios 0,00
Ill. Otzas variaciones del patrimonio neto 544.943,40 -544,943,40 -399.454.62 -399.454,62
E, 5ALDO FINAL DEL PERIODO TERMINADC A 20/06/2024 76.351,00 4.628.307,00 1.616.523,38 24213244 510.723,34 0,00 216.944.27 6.806.716,56




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Junlo'2025 Junia'2024

A} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDARES DE EXPLOTAGION

1, Rosultado del eferclcle anles de Impuestos 1.604.962,06 460,383,904

2. Ajustes al resullado 435.061,13, 460.283,23
a} Amortizaclér: del lnmovikzadas (+) - 447.535,33 37332244
b} Correcclones valoralivas per detdero {+1-) : 0,00 0,00
) Variacion de provistones {+/-) 0,00 85.266,00
d) linpuiacién de subvencicnes {-) -44.218,42 -56.464,66
a) Resultados por baas y enajenactones delinmovikzada {+/-) - ’
f) Resultados por batas y enalenaciones de nstrumentos financleros {+/-)
g} Ingresas financleros {-) -15.590,49 -9.728,68
h} Gastos financleros (+) ) 46,297,02 66,577,862
1) Diferenclas da cambio (+/-) 1.037,69 1.310,61
) Variacién de vafor razonable en instrumentas financleros (+/-}
k} Otros Ingresos y gaslos {-/+) .

3. Camblos en el capltal corrlente ' “276.816,93 22.300,25
a) Exfstendias (+/-) 31.408,18 32.748,00
b} Deudores y olras cuentas a cobrar {(+) -688,577,97 -56.605,77
¢} Clros actives carrientes (+/-) 2.638,83 30.048,00
d) Acresdores y otras cuanles a pagar {+/-) 418.414,03 16.410,02)
) Olras pasivos corsientes {+/-) -42,700,00 0,00,
1) Olros activos y pasivgs no corriantas (+-)

4. Odros flujos de efectivo de las actividades de explotacién -15.059,44 -310.064,66,
a) Pagos de inerases (-) --30.659,93 -52.815,08
b} Cobros de dividendos (3}
¢} Cobros de intereses {t) 15,590, 48 0,728,588
d) Cobros (pagos) por Impuesto sabre beneficlos (+-)
e) Ofros pagos (cobros) (-/+) 0,00 -266.978,28 ¢

5. Fiufos de efactivo de [as actividades de explotaclon {#1-1+1-2+/-3+{-4} 1.748.136,32 632,902,765

B} FLLLJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION X .

6. Pagos por invarsiones {-) -310.001,30 -614,728,55
a) Empresas def grupo ¥ asocladas 0,00
b) Inmovitizado intangible -676.621,68 -556.626,29
¢) Inmoviizado malerlal -215.370,22 -58.112,38
d} lnversionas inmobltiadas
&) Otros activos financleros -17.810,00 - 0,00

f) Activos no corrientes mantenidos para ta venta
@) Otros aclivos

7. Gohros por desinversionss (+) 0,00 4.433,19
a) Empresas del grupo y asocladas
b) tnmovilizade htangible
¢) Inmevillzado malerial
d) Inversiones Inmobiliarias .
a) Olros aclivos financieros 0,80 4.433,19
£ Activos no conmientes manlenidos para la venta
g} Otras aclivos

8. Flujos de efectivo de las actividadas do inversién {7.6) -910.001,80 -610.308,48
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS AGTIVIDADES DE FINANGIACION
9., Gobros y pagos por Insirumentos de patrhinonlo 204.417,16 1.240.079,65
a) Emislén de Instrumentes da patiimonio (+) . 0,00 1.164.000,64 - i
i) Amortizacién da instrumentes de patimonio () . '
<) Adquisicion de instrumentos de patrimonio groplo (-) -72.182,91 -67.001,57
d) Enalanaclén de Instumentos de patiimonla proplo (+) 204.884,55 100.568,38
&) Subvenclones, donaclones y legados recibldos {+) 71.728,52 42,503,20
10. Cobires y pagos por instrumentos de pasive financlero -285.585,91 -148,877,55
a) Emiston 0,00 . BBITLIS
i. Obligaciones y otros valores negaclables (+)
2. Deudss con entidades de crédila (+) 0,90 56.771,79
3. Deudas con empresas del grupo y asocladas (+) .
4. Qlras deudas (+} , 0,00 0,00
) Devolucldn y amortizacidn de 28558584 -205.649,34
. -1. Ohllgaciones y olies valores negoclables {-)
2. Daudas con entidades de crédito (-} . -181,647,50 -106.258,61
3. Daudas con empresas del grupo y asecladas ()
4, Qtras daudas {-) -103.838,41 -99.390,73
11. Pagos por dividendos y remuneracionas de olros inst. de pat. 9,00 0,00

&) Dividendas (-} :
b} Remuneraciones de clres inslrumentos de palimanie (-)

12. Fiu|os de efectivo de las actividades de financiaclén +/-8+/-10-11) H1.168,75 1.091.202,10

D) Efocto do fas varlaclones del tipa de cambio ’ . p
E) AUMENTO DIS.MINUCEON NETADEL EFECTIVG {+/-54/-8+/-12-D} ‘ 756.966,17 1.113.789;40 r/ﬁ/f-
Efaclive o equivalentas al cemlenzo del ojerclclo 2,528.518,27' 1.104.737,04 —/
Efective o equivalantes al final del ajercleio 3,285,484,44 2.218.536,44
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS

FINANCIEROS INTERMEDIOS DEL PERIODDO

DE SEIS MESES TERMINADO EL30 DE JUNIO
DE 2025

I. Aqtividad de la Sociedad.

a) La empresa se constituyo como Sociedad Limitada el 2 de junio de 2009 bajo la
denominacion social Phyture Biotech, S.L., con fecha 16 de marzo de 2016 cambid
su denaminacion social siendo ésta Vytrus Biotech, S.L. En fecha 25 de junio de
2020 ia Junta General Ordinaria y Extraordinaria procedié a la transformacién de la
Sociedad en Sociedad Anénima con la denominacidn social Vytrus Biotech, S.A. Su
domicilio social actuai se encuentra en Terrassa, calle Sant Galeta nlimero 121 29,
siendo el lugar de realizacién de las actividades el mismo y no teniendo mas sedes

~ abiertas que la correspondiente al domicilio social.

b} Su objeto social es la produccion, venta y comercializacién de material vegetal,
celular, principios activos y actividades complementarias; Investigacién y desarrolio
para el incremento de la producciéon de dichos compuestas y sustancias bioldgicas.
Se excluyen del objetivo social aquellas actividades que, mediante legislacién
especifica, sont atribuidas con cardcter exclusive a personas o entidades ¢oncretas o
que necesiten cumplir requisitos que la sociedad no cumpla.

Sila Ley exigiere para el iniclo de algunas operaciones cualquier tipo de cualificacién
prafesional, de licencia o de inscripcidn en Registros especiales, esas operaciones
séio podran ser realizadas por una persona con la cualificacién profesnonai requerida,
y sélo desde que se cumplan estos requisitos.

Si algunas de las actividades integrantes del objeto social fuesen de algln modo
actividades propias de profesionales, por ser actividades que requieren titulo oficial
y estén sujetas a colegiacion, se entendera que, en relacién a dichas actividades, la
scciedad actuara como una sociedad de mediacién o intermediacién, sin que le sea
aplicable a la sociedad el régimen de la Ley 2/2007, de 15 de marzo. De sociedades
profesionales.

Las actividades integrantes del objeto social podrédn ser desarrolladas por la sociedad
total o parcialmente de moda indirecte, mediante la titularidad de participaciones
sociales ¢ acciones en sociedades con objeto idéntico o andlogo en colaboracmn con
terceras partes.

¢) La Socledad, dominante a su vez de la sociedad detallada en la Nota VIII no estd
obligada a presentar cuentas anuales consolidadas e Informe de gestion
consolidados, ya que se acoge a la dispensa de obligacién de consolidar en funcién
del tamafio/de los subgrupos de sodiedades.

d) Las notas explicativas de los Estados Financieros Intermedios se presentan en euros,
moneda funcional de la empresa.

o
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS INTERMEDIOS DEL PERIODO
DE SEIS MESES TERMINADO EL30 DE JUNIO

DE 2025

II. Bases de presentacion de los Estados Financieros
Intermedios.

{os Estados Financieros intermedios adjuntos han sido preparados con el objeto de
cumplir con el requerimiento de presentacidn de informacion financiera intermedia a 30
de junio de 2025 en el BME Growth, '

A. . Imagen fiel:

Los presentes Estados Financieros Intermedios, han sido formulades por el Consejo de
Admiristracién de la Sociedad a partir de los registros contables y se presentan
mostrando la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
de la empresa, asi como la veracidad de los flujos de efectivo incorporados en el estado
de flujos de efectivo, de conformidad con las disposiciones legales.

No han acontecido hechos excepcionales en que el cumplimiento de la normativa legal
vigente sea incompatible con la imagen fiel que deben proporcionar los Estados
Financieros Intermedios. '

B. Principios contables:

El marce de informacién financiera aplicable a la Sociedad es el Plan General de
Contabilidad (RD 151472007 y las modificaciones incorporadas a éste mediante el'RD
1159/2010 y el RD 1/2021). Los principios y criterios contables aplicados en la
elaboracién de estos Estados Financieros Intermedios son los que se resumen en fa Nota
explicativa a los Estados Financieros Intermedios nimero IIL. Se han aplicado en la
elaboracién de estos Estados Financieros Intermedios todos los principios contables
_obligatorios con incidencia en el patrimonio, en la situacion financiera y en los
resultados, asi como en el estado de flujo de efegtivo.

C. Aspectos criticos de la valoracion vy estimacion de Ia
incertidumbre:

Para la elaboracidon de los Estados Financieros Intermedios se han realizado
estimaciones e hipdtesis de acuerdo con la informacién disponible a cierre del periodo
terminado el 30 de junio de 2025 sobre los hechos analizados.

En el caso de que acontecimientos futuros cbliguen a modificar dichas estimaciones se
reconocerian los efectos del cambio en las correspondientes cuentas anuales.

Las principales estimaciones son:

e Activacién trabajos realizados por el inmovilizado
+ Amortizaciones del inmovilizado intangible y material
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS INTERMEDIOS DEL PERIODO
DE SEIS MESES TERMINADO EL30 DE JUNIO

DE 2025

+ Deteriorgs del inmovilizado
¢ Activacion de las deducciones pendientes y bases imponibles negativas
« Provisién de pagos basados de acciones

Debido a que la actividad de la Sociedad, es el desarrollo de proyectos relativos a
cultivos celulares vegetales de diferentes especies para su apiicacién cosmética y
sanitaria, la Direccién de [a Sociedad evaliia periddicamente la capacidad de recursos
financieros para garantizar el poder llevar a cabo la totalidad de sus desarrollos, de
forma que ie permita poner en el mercado sus productos, La Direccidén considera que
las actividades de explotacidn que realiza la Sociedad generan los flujos de efectivos
suficientes para autofinanciarse. Por otra parte, la Sociedad tal como se indica en la
Nota VIII de estos Estados Financieros Intermedios no ha utilizado totaimente la
financiacién concedida.

Ademas, evalla la existencia de motivos fundados de éxito técnico de los proyectos en
desarrollo, como su rentabilidad  econdmico-comercial, para determinar si existen
indicios de deterioro de los proyectos. ‘

La socledad tiene activadas la totalidad de las deducciones pendientes de aplicar por
importe de 2,36 millones de euros. Aunque & horizonte fiscal es de 15 vy 18 afios para
aplicar las deducciones fiscales y las bases imponibles negativas no tienen horizonte
temporal en la actualidad, la sociedad estima que podran ser aplicadas antes de diez
gjercicios teniendo en cuenta la evolucién de la sociedad y sus perspectivas.

No existen otros datos relavantes distintos a los que se mencionan en cada nota
especifica. A la fecha de formulacion de las notas explicativas de los Estados financieros
Intermedios, no existen cambios en las estimaciones contables que puedan considerarse
significativos v que afecten al periodo terminado el 30 de junic de 2025 ni existen
Incertidumbres importantes, relativas a eventos ¢ condiciones que puedan aportar
dudas significativas sobre la posibilidad de que la empresa siga funcionando
normalmente.

D. Comparacion de la informacion:

El Consejo de Administracion presenta el Balance de Situacidn, la Cuenta de Pérdidas vy
Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y el Estado de Flujos de Efectivo
con doble columna para poder comparar los importes del periodo corriente y el
inmediato anterior, que para el balance de sltuacién es el cierre de diciembre de 2024,
apertura del periodo intermedio actual, y para el resto de los estados es el periodo
semestral equivalente del ejercicio anterior. De la misma manera que toda la
informacion de las Notas explicativas se presenta de forma comparativa.
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS INTERMEDIOS DEL PERIODO
DE SEIS MESES TERMINADO EL30 DE JUNIO.

DE 2025

E. Agrupacién de partidas y elementos recogidos en varias
partidas:

No se han realizado agrupaciones en el balance, en la cuenta de pérdidas y ganancias,
en el estado de cambios en el patrimonio neto ni en el estado de flujos de efectivo,
distintas a las que aparecen desagregadas en estas notas, excepto a los cobros y pagos
procedentes de las lineas de financiacion mostradas en la nota VIII que ha sido
presentadas por el neto en el Estado de Flujos de Efectivo. Asimismo, tampoco existen
elementos recogidos en varias partidas, excepto a los referentes a los pasivos
financieros con vencimientos a iargo plazo y a corto plazo.

F. Cambios en criterios contables:

Ne se han realizado cambios en criterios contab%es durante el periodo de sels meses o
finatizadc el 30 de junio de 2025.

G. Correccién de errores:

No se han realizado ajustes por correccion de error durante el periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de 2025, '

ITI. Normas de reqistro y valoracion.

{a Sociedad sigue las normas de registro y valoracidon establecidas en su marco de
informacién financiera aplicable, siendo las siguientes algunas de ellas, si bien es posible
que, a pesar de ser las normas establecidas, no se hayan producido en particular
durante el periodo de 6 meses ferminado el 30 de junio de 2025 algunas transaccsones
'de la naturaleza indicada: :

A. Inmovilizado intangible:

El inmovilizado mtanglble se reg:stra por el valor de coste, bien por el precio de
" adquisicién, bien.por el coste de produccion,

Para el registro de los activos intangibles debe cumplirse el criterio de identificabilidad,
para lo cual debera cumplir con alguno de los requisitos siguientes:

— Que sea separable, es decir, susceptible de ser separado de la empresa y
vendido, cedido, entregado para su explotacién, arrendado o intercambiado.

— Que surja de derechos legales y contractuales con independencia de que tales
derechos sean transferibles o separables de la empresa de otros derechos u
obligaciones,

Con posterioridad al reconocimiento inicial, y hasta que se produce su baja, los
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inmovilizado intangible se vatoraran por su coste menos la amortizacién
el Importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro

En cuanto a los actives con vida Util estimada, se amortizan en funcidn de su vida Gtil
siguiendo el método lineal.

Normas paiticulares del inmovilizado intangible:

- Fondo de comercio: No hay fondo de comaercio.

- (Gastos

de investigacién v desarrollo:

Los gastos en mvestlgaaon se activan desde el momento en que se cumplen las
siguientes condiciones:

Estar especificamente individualizados por proyectos y su coste
claramente establecido para que pueda ser distribuide en el tiempo.

Se puede establecer una relacion estricta entre “proyecto” de
investigacion y objetivos perseguidos y obtenidos. La apreciacidn deé este

" requisito se realiza genéricamente para cada conjunto de actividades

interrelacionadas por la existencia de un objetivo comun.

Los gastos de desarrollo del periodo correspondiente se activan desde el
momento en que se cumplen todas las siguientes condiciones:

Existencia de un proyecto especifico e individualizado que permita valorar
de forma fiable el desembolso atribuible a la realizacion del proyecto.

La asignacion, imputacién y distribucién temporal de los costes de cada
proyecto estan claramente establecidas,

En todo momento existen motivos fundados de éxito técnico en Ia
realizacidn del proyecto, tanto para el caso en que la intencién sea la de
la explotacion directa, como para el de la venta a un tercero del resultado
del proyecto una vez concluido, si existe mercado.

La rentabilidad econdmico-comercial del proyecto esta razonablemente
asegurada.

La financiacién de los distintos proyectos estd razonablemente asegurada
para completar la realizacion de los mismos, Ademads de estar asegurada
la disponibilidad de los adecuados recursos técnicos o de otro tipo para
completar el proyecto y para utilizar o vender el activo intangible.

3
D
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S EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS INTERMEDIOS DEL PERIODO
DE SEIS MESES TERMINADO EL30 DE JUNIO

' DE 2025

« Existe una intencién de compietar el activo intangible en cuestion, para
usarlo o venderlo.

El cumplimiento de todas [as condiciones anteriores se verifica durante todos los
periodos en los que se realiza el proyecto y al finalizar el periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2025, siendo el importe a activar el que se produce
a partir del momento en que se cumplen dichas condiciones. El importe activado
a 30 de junio de 2025 asciende a 649.770,96 euros (530.371,85 euros a 30 de
junio de 2024). .

En ninguin caso se activan los desembolsos reconocidos inicialmente como gastos
del ejercicio y que posteriormente han cumplido las condiciones mencionadas
para su activacidn, Los proyectos de investigacidn y desarrollo que se encargan
a otras empresas o Instituciones se valoran por su precio de adquisicion. Los
proyectos que se realizan con medios propios de |la empresa se valoran por su
coste de produccion, que comprenden todos los costes directamente atribuibles

y que son necesarios para crear, producir y preparar el activo para que pueda

operar de la forma prevista,

En su caso la imputacién a resultados de los gastos activados se realiza conforme
a los siguientes criterios:

+ Los gastos de investigacion que figuran en el activo se amortizan, desde

el momento en que se activan, durante su vida Gtil, en un plazo maximo

de cinco afios, salvo que existan dudas razonables sobre el éxito técnico

o la rentabilidad econdmice-comercial del proyecto, en cuyo caso se
imputan directamente a pérdidas del periodo,

« Los gastos de desarrollo que figuran en el activo se amortizan como mu-
cho en cinco afios, comenzando la amortizacién a partir de la fecha de
terminacién del proyects.

Patentes, licencias, marcas y similares:

La propiedad industrial se valora por los costes incurridos para la obtencion de
la propiedad o el derecho al uso o a la concesién del uso de las distintas
manifestaciones de la misma, siempre gue, por las condiciones econdmicas que
se deriven del contrato deban inventariarse. Se incluyen, entre otras, las
patentes de invencién, los certificados de proteccion de modelos de utilidad, el
disefic industrial y las patentes dé introduccién.

Los derechos de la propiedad industrial se valoran por el precio de adquisicidn o
coste de produccion. Se contabilizan en este concepto el valor en libros de los
gastos . de desarrolio activados en el momento en gque se obtenga la
correspondiente patente o similar, incluido el coste de registro y formalizacion




VYTRUS BIOTECH, S.A. 7

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS INTERMEDIOS DEL PERIODO
DE SEIS MESES TERMINADO EL30 DE JUNIO

DE 2025

de la propiedad industrial, siempre que se cumplan las condiciones legales
necesarias para su inscripcién en el correspondiente registro, y sin perjuicio de
los importes que también pudieran contabilizarse por razdn de adquisicién a
terceros de los derechos correspondientes. Los gastos de investigacion siguen su
ritmo de amortizacién y no se Incorporan al valor contable de la propiedad
industrial.

Las patentes se pueden utitizar durante 10 o 20 afios, por lo que se amortizan
linealmente en uno de dichos periodos.

-. Derechos de traspaso: No hay derechos de traspaso.

- Aplicaciones informaticas:
Se valoran al precio de adquisicién o coste de produccién, incluyéndose en este

epigrafe los gastos de desarrollo de las paginas web (slampre gue esté prevista
su utilizacion durante varIC)s afios). La vida Gtil de estos elementos se estima en

3 afios.
- _Conces:ones administrativas: No hay concesiones administrativas.

- Contratos de franquicia: No hay contratos de franquicia,

- Derechos de emisién de gases efecto invernadero: No hay derechos de emisién

de gases efecto invernadero.

La empresa evalla, con motivo del cierre del periodo o, si existen indicios de que
alglin inmovilizado intangible o, en su caso, alguna unidad generadora de efectivo,
puedan estar deteriorados, en cuyo caso, se estiman sus importes recuperables
efectuando las correcciones valorativas que procedan.

Los calculos del deterioro de los elementos del inmovilizado intangible se efectGan .

elementec a elemento de forma individualizada. En el caso que no sea posikle estimar
el importe recuperable de cada bien individual, la empresa determina el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenezca cada elemento
del inmovilizado,

Las correcciones valorativas por deterioro de los elementos del inmovilizado
intangible, asl como su reversidon cuando las circunstancias que las motivaron
hubieran dejado de existir, se reconocen coemec un gasto o un ingreso,
respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversién del deterioro
tiene como limite el valor contable del inmovilizado reconocido en la fecha de
reverslon sl no se hublese registrado el deterioro del valor.

f )'
a";f }.-"!([J e
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B. Inmovilizado material:

Los bienes comprendidos en el inmovitizado material se han valorado por el precio de
adquisicidén o-coste de produccion, menos la amortizacidn acumulada y, en su caso, el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

Los impuestos indirectos que gravan los elementos del inmovilizado material se incluiran
en el precio de adquisicion o coste de produccldn cuando no sean recuperabtes
directamente de la Hac1enda Publica.

En su caso, se incluye como parte del valor del inmovilizado material la estimacian inicial
del valor actual ¢e las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiente o retiro
y otras asociadas al citado activo, tales como los costes de rehabilitacién del lugar sobre
el que se asienta, siempre que dichas obligaciones den fugar al registro de provisicnes
de acuerdo con lo dispuesto en la norma aplicable a éstas.

En los inmovilizados que necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para estar
en condiciones de uso, se incluyen en el precio de adquisicidén o coste de produccion los
gastos financieros que se hayan devengado antes de la puesta en condiciones de
funcionamiente del inmovilizado material y que haya sido girado por el proveedor o
corresponda a préstamos u otro tipo de financiacién ajena, especifica o genérica,
directamente atribuible a la adquisicién, fabricacién o construccién.

_El precio de adquisicién incluye, ademas del importe facturado por el vendedor después
de deducir cualquier descuento o rebaja en el precio, todos los gastos adicionales y
directamente relacionados que se produzcan hasta su puesta en condiciones de
funcionamiento, incluida la ubicacidn en el fugar y cualquier otra condicién necesaria
para que pueda operar de la forma prevista; entre otros: gastos de explanacion y
derribo, transporte, derechos arancelarios, seguros, instalacién, montaje y otros
simijares.

tas deudas por compra de inmovilizado se valoran de acuerdo con lo dispuesto en la
horma relativa a instrumentos financleres.

El coste de produccion de los elementos del inmovilizado material fabricados o
construidos por la propia empresa se obtiene afiadiendo al precio de adquisicion de las
materias primas y otras materias consumibles, los demas costes directamente
imputables a dichos bienes asi como la parte que razonablemente corresponda de los
costes indirectamente imputables a los bienes de que se trate, en la medida en que
tales costes correspondan al periodo de fabricacidon o construccion y sean necesatios
para la puesta del activo en condiciones operativas,

Las amortizaciones se establecen de manera sistematica y racional por el método lineal
en funcién de la vida Gtil de ios bienes y de su valor residual, atendiendo a la
depreciacién que normalmente sufren por su funcionamiento sin perjuicio de considerar
también la obsolescencia técnica o comercial que pudiera afectarlos. La vida Util
estimada de los diferentes bienes se encuentra detallada en la nota IV,
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Cuando procede reconocer correcciones valorativas por deterioro, las amortizaciones de
los ejercicios siguientes se ajustan teniendo en cuenta el nuevo valor contabie.

Se produce una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material
- cuando su valor contable supere a su :mporte recuperable, entendido éste como el
mayor importe entre su valor razonable menos los gastos de venta y su valor en uso,

La empresa evaitﬁa, con motivo del cierre del ejercicio, si existen indicios de que algin
inmaovilizado material o, en su caso, aiguna unidad generadora de'efectivo, puedan estar
deteriorados, en cuyo caso, se estiman sus importes recuperables efectuando las
correcciones valorativas que procedan.

Los calculos del deterioro de los elementos del inmovilizado material se efectlan
elemento a elemento de forma individualizada. En el caso que no sea posible estimar el
importe recuperable de cada hien individual, la empresa determina el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenezca cada elemento del
inmovilizado.

Las correcciones valorativas por deterioro de los elementos del inmovilizado material,
asi como su reversion cuando las circunstancias que las motivaron hubieran dejado de
existir, se reconocen como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de
pérdidas y ganancias. La reversion de! deterioro tiene como limite el valor contable del
inmovilizado reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro
del vaior.

C. Criterio de calificacion de terrenos y construcciones como
inversiones inmobiliarias:

Se clasifican como inversiones inmobiliarias ios terrenos y construcciones que se poseen
para obtener rentas y /o plusvalias.

l.as normas de valoracién que se apllcan son las detalladas en el punto b) de esta misma
Nota.

D. Arrendamientos. Criterios de contabilizacion de contratos de
arrendamientos financieros y similares:

La empresa los clasifica como arrendamientos financieros cuando, a partir de las
condiciones ecandmicas de los contratos suscritos se entiende transferido el riesgo v
beneficio inherente a la propiedad del activo objeto del arrendamiento financiero. En
caso de no cumplirse las condiciones del contrato para que sea considerado como
financiero, éste se reclasificara como unh arrendamiento operativo.

Al inicic de los contratos de arrendamiento financiero la empresa registra el activo
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adquirido de acuerdo con su naturaleza y un pasivo financiero por el mismo importe,
gue se corresponde con el menor entre el valor razonable del activo arrendado y el valor
actual al inicio del arrendamiento de los pagos acordados. Para el calculo del valor actual
de los pagos se utiliza el tipo de interés implicito del contrato o el tipo de interés del
arrendatario para operaciones similares si el primero no pudiera determinarse.

l.a carga financiera total del arrendamiento financiero se distribuye a lo largo del periodo
acordado ‘del arrendamiento y se imputa en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias en el
ejercicio en qué sé devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

lLas cuotas de caracter contingente se registran como gastos en el gjercicio en que se
incurre en ellas.

Los gastos por arrendamientos operativos incurridos se cargan en la cuenta de Pérdidas
y Ganancias. .

E. Permutas:

- Permutas de cardcter comercial. El inmovilizado material recibido se valora por el
valor razonable del activo entregado mas, en su caso, las contrapartidas monetarias
entregadas, salvo quée exista una evidencia mas clara del valor razonable del activo
recibido y con el [imite de este dltimo,

Las diferencias de valoracion que puedan surgir al dar de baja el elemento entregade a
cambio se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Permutas de caracter no comercial. El inmovilizado material recibido se valora por el
valor contable del bien entregado mas, en su caso, las contrapartidas monetarias
entregadas, con el limite, cuando esta disponible, del valor razonable del inmovilizado
recibido si éste fuera menor.

Cuando no puede obtenerse una estimacion fiable del valor razonable de los elementos
que intervienen en la operacidn, ésta se trata como de caracter no comercial.

F. Instrumentos financieros:

La Sociedad tiene registrados en el capitulo de instrumentos financieros, aquellos
contratos que dan lugar a un activo financiero en una empresa y,.simultaneamente, a
un pasive financiero o a un instrumento de patrimonio en otra empresa. Por tanto, la
presente norma resulta de aplicacion a los siguientes instrumentos financieros:

a) Activos financieros:

« FEfectivo y otros activos liquidos equivalentes.

» Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;

=  Créditos a terceros: tales come los préstamos y créditos financieros concedidos,
incluidos los surgidos de la venta de activos no corrlentes;
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» Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales como las
obligaciones, bonos y pagarés;

» Instrumenios de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones,
participaciones en instituciones de mversn}n colectlva y otros instrumentos de
patrimonio;

» Derivados con valoracion favorable para Ia empresa: entre ellos, futuros u
operaciones a plazo, opciones, permutas financieras y compraventa de moneda
extranjera a plazo, y

= Otros activos financieros: tales como depésitos en entidades de crédito, anticipos
y créditos al personal, fianzas y depdsitos constituidos, dividendos a cobrar y
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio propio.

b) Pasivos financieros:

» Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;
= Deudas con entidades de crédito;

= Obligacicnes vy otros valores negociables emitidos: tales como bonos y pagarés;’

= Derivados con valoracién desfavorable para la empresa: entre ellos, futuros u
operaciones a plazo, opciones, permutas financieras y compraventa de moneda
extranjera a plazo;

* Deudas con caracterfsticas especiales, vy

"= QOtros pasivos financieros: .deudas con terceros, tales como los préstamos vy
créditos financieros recibidos de personas o empresas que no sean entidades de
crédito incluidos los surgidos en fa compra de activos no corrientes, flanzas y
depdsitos recibidos y desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones.

c) Instrumentos de patrimonio propio: todos los instrumentos financieros que se
incluyen dentre de los fondes propios, tal como las acciones ordinarias emitidas o
participaciones en el capital social.

Inversiones financieras a largo y corto plazo.
- Activos Financieros a coste Amortizado.

Un activo financiero se incluye en esta categoria, incluso cuando esté admitido a
negociacién en un mercado organizado, si la empresa mantiene la inversién con
el ohjetive de percibir los fiujos de efectivo derivados de la ejecucién del contrato,
y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente. Los flujos de efectivo
contractuales que son Unicamente cobros de principal e interés sobre el importe
del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de
préstamo ordinario’o comun, sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un
tipo de interés cero o por debajo de mercado. Con caracter general, se incluyen
en esta categoria los créditos por operaciones comerciales (aquellos activos
financleros que se originan en la venta de bienes y la prestacion de servicios por

) A (i
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operaciones de trafico de la empresa con cobro aplazado), y los créditos por
operaciones no comerciales aquellos activos financleros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos
cobros son de cuantfa determinada o determinable, que proceden de operaciones
de préstamo o crédito concedidos por la empresa). Es decir, dentro de esta
categoria estarian los préstamos y cuentas a cobrar, ast como aquelios valores
representativos de deuda, con una fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantia
determinada o determinable, que se negocien en un mercado activo y que la
Sociedad tiene intencién y capacidad de conservar hasta su vencimiento,

o Valoracién inicial: Inicialmente se valoran por su valor razonable, mas los -
costes de transaccién que les sean directamente atribuibles., No obstante, los
créditos por operaciones comerciales con vencimiento no SUDEI‘IOI‘ a un afio y que
no tienen un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al
personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos
de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se podran valorar
por su valor nominal cuando el efecto de no actual;zar los flujos de efectivo no
sea significativo.

« Valoracién posterior: se hace a coste amortizado y los intereses devengados
se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del
tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo
con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor
nominal, continuaran valorandose por dicho’ |mporte salvo que se hubieran
deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican
debido a las dificultades financieras del emisor, la empresa analizara si procede
contabilizar una pérdida por deterioro de valor,

« Deterioro: La Sociedad registra los correspondientes deterioros por la diferencia
existente entre el importe a recuperar de las cuentas por cobrar y el valor en
libros por el que se encuentran registradas.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones vaiorativas
necesarias siempre que existe evidencia objetiva de que el valor de un activo
financiero incluido en esta categoria, o de un grupo de activos financieros con
similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado
“como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su
reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccién o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del
deudor. '

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos,
en su caso, los procedentes de la ejecucién de las garantias reales y personales,
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que se estima van a generar, descontados al tipo de Interés efectivo calculado
en el momento de su reconocimiento inicial.

las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe
de dicha pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior,
se reconocen como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de
pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el valor en
libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

En su caso, se incluyen en esta categoria todos los activos financieros, salvo que
proceda su clasificacién en alguna de las restantes categorfas. Se incluyen
obligatorlamente en esta categoria Ios activos financieros mantenidos para
negoaar

Los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociar, ni se valoran
al coste, la empresa puede realizar la eleccién irrevocable en el momento de su
reconacimiento inicial de presentar [os cambios posterlores en el vaior razonable
directamente en el patrimonto neto.

En todo caso, la empresa puede, en el momento del reconocimiento inicial,
designar un activo financierc de forma irrevocable como medido al valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias si haciéndolo elimina
o reduce significativamente una incoherencia de valoracidon o asimetrfa.

+ Valoracién inicial: Se valoran por su valor razonable. Los costes de transaccién
que les sean directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas vy’
ganancias def ejercicio. :

« Valoracién posterior: Valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

¢ Deterioro: No se deterioran puesto que estan en tode momento valorades por
su valor razonable, imputédndose las variaciones de valor al resultado del-
ejercicio. -

Activos financieros a coste.

Dentro de esta categoria se incluyen, entre otras, las inversiones en el patrimonio
de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, asi como las restantes
inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable na puede
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un
instrumento idéntico, o0 no puede obtenerse una estimacion fiable del mismo.
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Se inclulran también en esta categorfa los préstamos patrticipativos cuyos
intereses tengan caracter contingente y cualquier otro active financiero que
inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea pOSIble obtener una
estimacidn fiable de su valor razonable,

+ Valoracién inicial: Se valoran al coste, que equivale al valor razonable de la
contraprestacién entregada mas los costes de transaccidn que les sean
directamente atribuibles,

+ Valoracién posterior: Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta
categorfa se valoran por su coste, menos, en su caso, &l importe acumulado de
las correcciones valorativas por deterioro.

« Deterloro: Al menos al cierre del ejerciclo, se efectlan las correccicnes
valorativas necesarias siempre que existe evidencia objetiva de que el valor en
libros de una inversidon no es recuperable. La Sociedad registra los
correspendientes deterioros por la diferencia existente entre el valor en libros y
el importe recuperable, entendido éste como €l mayor importe entre su valor

~ razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros derivados de la inversion, que para el caso de instrumentos de patrimonio
se calculan bien mediante iz estimacion de los gue se espera recibir como-
consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa participada vy
de la enajenacidn o baja en cuentas de [a Inversidn en l[a misma, bien mediante
la estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean
generados por la empresa participada, procedentes tante de sus actividades
ardinarias como de su enajenacidn o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en
instrumentos de patrimonic, la estimacion de la péerdida por deterioro de esta
clase de activos se calcula en funcidn del patrimonio neto de la entidad
participada y de las plusvalias técitas existentes en la fecha de la valoracion,
netas del efecto impositive. En la determinacidn de ese valor, y siempre que la
empresa participada haya.invertido a su vez en otra, se tiene en cuenta el
patrimonio neto incluido en ias cuentas anuales -consolidadas elaboradas
aplicando ios criterios del Cédigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su
€aso, su reversidn, se registran como un gasto o un ingreso, respectivamente,
en la cuenta de pérdidas y ganancias La reversion del deterioro tendra como

- Hmite el valor en libros de la inversidn que estarfa reconocida en la fecha de
reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor,

- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.

En su caso, un activo financiero se incluye en esta categoria cuando las
condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
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especificadas, a flujos de efectivo gue son Unicamente cobros de principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente, y no se mantiene para
negociar ni proceda clasificarlo en la categoria de activos financieros a coste
amortizado. También se incluyen en esta categoria las inversiones en
instrumentos de pattimonlo para las que, debiéndose haberse incluide en la
categoria de activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, se ha ejercitado Ia opcmn irrevocable de clasificarlas en esta
categoria.

« Valoracién inicial: Valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el
precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada, mas los costes de transaccion que les son directamente atribuibles

« Valoracién posterior: Valor razonable, sin deducir los costes de transaccidn en
que se pueda incurrir en su enajenacion. Las cambios que se producen en el valor
razonable se registran directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo
financiero causa baja del balance o se deteriora, momento en que el importe asi
reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias.

o Deterioro: Al menos al clerre del ejercicio, se efectlian las correcciones
valorativas necesarias siempre gque existe evidencia objetiva de que el valor de
un activo financiero se ha deteriorado come resultado de uno o mas eventos que
hayan ocutrido después de su reconocimiento inicial, y que ocasionen: - retraso
en los flujos de efectivo estimados futuros; o - la falta de recuperahilidad del
valor en libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por un desgenso prolongado
o significativo en su valor razonable.

La correccién valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es la
diferencia entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier
correccién valorativa por deterioro previamente reconocida en la cuenta de
pérdidas y ganancias'y el valor razonable en el momento en que se efectle la
valoracion. Las pérdidas acumutadas reconocidas en el patrimonio neto por
disminucion del valor razonable, siempre que exista una evidencia objetiva de
deterioro en el valor del activo, se reconocen en .la cuenta de perd:das %
ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la correccién
valorativa reconocida en ejercicios anteriores revierte con ahono a la cuenta de
pérdidas vy ganancias del ejercicio. No obstante, en el caso de que se
incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de
patrimonio, la correcciéon valorativa reconocida en ejercicios anteriores no
revertira con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registra el
incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto.
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Reclasificaciéon de activos financieros.

Cuando la empresa cambie la forma en que gestiona sus activos financieros para
generar flujos de efectivo, reclasificara todos los activos afectados de acuerdo
coh los criterios establecidos en los apartadoes anteriores de esta norma. La
reclasificacién de categoria no es un supuesto de baja de balance sino un cambio
en el criterio de valoracion.

Se pueden dar las siguientes reclasificaciones:

+ Reclasificacion de los activos financieros a coste amortizado a la categoria de
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias y al contrario.

« Reclasificacidon de los activos financieros a coste amortizado a la categoria de
activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto vy, al
contrario.

.« Reclasificacién de los activos financieros a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias a la categoria de activos financieros a valor
razonable con cambios en el patrimonio neto y, al contrario.

+ Reclasificacién de las inversiones en instrumentos de patrimonio valoradas a
coste a la categorfa de activos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias y al contrario.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros.

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad
al momento de la adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de
pardidas y ganancias. Los intereses de los activos financieros valorados a coste
amortizado se reconocen por el método del tipo de interés efectivo y los ingresos
por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se
reconocen cuando han surgido los derechos para la Sociedad a su percepcion.

En la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses
explicitos devengados y no vencidos en dicho momento, asf como el importe de

los dividendos acordados por el drgano competente en el momento de la

adquisicion.

Asimismao, si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados
generados con anterioridad a la fecha de adquisicién porgue se hayan distribuido
importes superiores a los beneficios generados por la participada desde [a
adqws:cton, no se reconocen como ingresos, y minoran el valor contable de [a
inversion.
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El juicio sobre sl se han generado beneficios por la participada se realiza
atendiendo exclusivamente a los beneficios contabilizados en la cuenta de
pérdidas y ganancias individual desde la fecha de adquisicién, salvo que de forma
indubitada el reparto con cargo a dichos beneficios deba calificarse como una
recuperacién de la inversion desde la perspect:va de la entidad que recibe el
dividendo.

Baja de& activos financieros.
La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido

los derechos sobre los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero v
se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su

propiedad. En el caso concreto de cuentas a cobrar se entiende que este hecho:

se produce en general si se han transmitido los riesgos de insolvencia y mora.

Cuando el activo financiero se da de baja la diferencla entre la contraprestacion
recibida neta de los costes de transaccion atribuibles y el valor en libros del
active, mas cualquier importe acumulado que se haya reconocide directamente
en el patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja
dicho activo, que forma parte del resultado del ejercicio en que ésta se produce.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un
pasivo financiero por un Importe Igual a la contraprestacién recibida, en las
cesiones de activos financieros en las que se retenga sustancialmente los riesgos
vy beneficics inherentes a su propiedad.

Efectivo y otros medios liquidos equivalentes.

Bajo este epigrafe del balance de situacion adjunto se registra el efectivo en caja
y bancos, depdsitos a la vista y otras inversiones a corto plazo con vencimiento
inferior a tres meses de alta liquidez que son rapidamente reahzables an caja v
que no tienen riesgo de cambios en su valor,

Pasivos financieros.

Los pasivos financieros, a efectos de su vatoramon se incluyen en a]guna de las
siguientes categorias:

Pasivos Financieros a coste Amortizado.
Fn su caso, dentro de esta categoria se clasifican todos los pasives financieros

excepto cuando deben valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Con caracter general, se incluyen en esta categorfa los

\ /
7
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débitos por operaciones comerciales y los débitos por operaciones no
comerciales. '

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo
ordinario o comun también se incluiran en esta categoria sin perjuicio de que la
operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

» Valoracidon inicial: Inicialmente se valoran por su valor razonahle, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccién
gue le sean directamente atribuibles. No obstante, los débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afic y que no tengan un tipo de
Interés contractual, asi como los desembolsos exlgldos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se pueden
valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no sea significativo.

«Valoracion posterior: se hace a coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo
de interés efectivo. No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un
afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren
inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe.

Pasivos Financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

"En su caso, dentro de esta categoria se clasifican los pasivos financieros que
cumplan algunas de las siguientes condiciones:

= Son pasivos que se mantienen para negociar;

»  Son pasivos, que, desde el momento del reconocimiento inicial,
v de forma irrevocable, han sido designados por la'entidad para
contabilizario al valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias, siempre que dicha designacién cumpla
con nel objetivo fijado en la normativa centable.

»  Opcionalmente y de forma irrevocable, se pueden incluir en su
integridad en esta categoria los pasivos financieros hibridos
sujeto a los requisitos establecidos en el PGC.

» Valoracién inicial: Valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el
precio de la transaccién, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacién
recibida. Los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles se
reconocen en la cuenta de pérdidas y gananclas del ejercicio.

* Valoracién posterior: Valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganhancias.
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- Baja de pasivos financieros.

. La empresa dard de baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuando [a
obligacidn se haya extinguido; es decir, cuando haya sido satisfecha, cancelada o
haya expirado.

- Fianzas entregadas y recibidas.

Los depdsitos o fianzas constituidas en garantia. de determinadas obligaciones se
valoran por el importe efectivamente satisfecho, que no difiere significativamente
de su valor razonable. '

En las fianzas entregadas o recibidas por arrendamientos operativos ¢ por prestacion

de servicios, la diferencia entre su valor razonable y el importe desembolsado se

considera- como un page o cobro anticipado por el arrendamiento o prestacién del

servicio, que se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias durante el periodo del

arrendamiento o durante el periodo en el que se presta el servicio, de acuerdo con
" la norma sobre ingresos por ventas y prestacion de servicios.

Al estimar el valer razonable de las fianzas, se toma como periodo remanente el
plazo contractual minimo comprometido durante el cuai no se pueda devolver su
importe, sin tomar en consideracion el comportamiento estadistico de devolucidn.

Cuando la fianza sea a corto plazo, no es necesario realizar el descuento de flujos
de efectivo si su efecto no es significativo.

—  Valor razonable.

El valor razonahle es el importe por el que puede ser intercambiado un activo o
liquidado un pasivo, entre partes interesadas y debidamente informadas, que
realicen una transaccion en condiciones de independencia mutua.

Con caracter general, en la valoracién de instrumentos financieros valorados a valor
razonabie, la Socledad calcula éste por referencla a un valor fiable de mercado,
constituyendo el precio cotizado en un mercado active la mejor referencia de dicho
valor razonable, Para aguellos instrumentos respecto de los cuales no exista un
mercado activo, el valor razonable se obtiene, en su caso, mediante la aplicacidn de
modelos y técnicas de valoracién.

Se asume que el valor en libros de los crédites y débitos por operaciones comerciales
se aproxima a su valor razonable.

Y]
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- Instrumentos financieros derivados y contabilizaciéon de coberturas.

En su caso, la Sociedad clasifica en Ias siguientes categortas las operaciones de’
cobertura:

a) Cobertura de valor razonable: cubre la exposicién a los cambios en el valor
razonable de activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme adn no
reconocidos, o de una parte concreta de los mismos, atribuible a un riesgo concreto
que pueda afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias (por ejemplo, la contratacién
de una permuta financiera para cubrir el riesgo de una financiacidn a tipo de interés
fijo).

Los cambios de valor del instrumento de cobertura y de la partida cubierta atribuibles
al riesgo cubierto se reconoceran en ia cuenta de pérjdidas ¥y ganancias.

Cuando la partida cubierta sea un compromiso en firme no reconocido o un
componente de este, el cambio acumulado en el valor razonable de la partida
cubierta con posterioridad a su designacién se reconocerd como un activo o un
pasivo, y la ganancia o perd:da correspondiente se reflejara en la cuenta de pérdidas
¥y dganancias,

Las modificaciones en el importe en libros de las partidas cubiertas gque se valoren
a coste arhortizado implicaran la cerreccidn, bien desde el momento de la
modificacion, bien {como tarde) desde que cese |la contabilidad de coberturas, del
tipo de interés efectivo del instrumento. :

b) Cobertura de fiujos de efectivo: cubre la exposicidn a la variacién de los flujos
de efectivo gue se atribuya a un riesgo concreto asociado a la totalidad o a un
componente de un activo o pasivo reconocido (tal como la contratacidén de una
permuta financiera para cubrir el riesgo de una financiacién a tipo de interés
variable), o a una transaccidon prevista altamente probable {por ejemplo, la
cobertura del riesqgo de tipo de cambio relacionado con compras y ventas previstas
de inmovilizados materiales, bienes vy serviclos en moneda extranjera), y que pueda
afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias, La cobertura del riesgo de tipo de
cambio de un compromiso en firme puede ser contabilizada como una cobertura de
flujos de efectivo o como una cobertura de valor razonable

La Sociedad estd exXpuesta a las fluctuaciones que se produzcan en los tipos de
cambio de los diferentes paises donde opera. Con objeto de mitigar este riesgo, se
sigue la practica de formalizar, sobre la base de sus previsiones y presupuestos,
contratos de cobertura de riesgo en la variacion del tipc de cambio cuando fas
perspectivas de evolucién del mercado asi lo aconsejan.

~ Del mismo modo, mantiene una exposicion al tipo de cambio por las variaciones
potenciales que se puedan producir en las diferentes divisas en gue mantiene la
deuda con entidades financieras, por lo que realiza coberturas de este tipo de
operaciones cuando las perspectivas de evolucién del mercado asl lo acensejan.
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Por otro lado, se encuentra expuesta a las variaciones en las curvas de tipo de interés

al mantener toda su deuda con entidades financieras a interés variable. En este
sentido la Sociedad formaliza contratos de cobertura de riesgo de tipos de interés,
hasicamente a través de contratos con estructuras gue aseguran tipOS de interés
max;mos

Al cierre del ejercicio se han valorado los contratos en vigor comparando, para cada
contrato individualmente considerado, el precio pactado con la cotizacidén de cada
-divisa y, en su caso, con el tipo de interés de referencia a la fecha de cierre,
reconociéndose los cambios de valor de los mismos en la cuenta de resultados,

- Instrumentos financieros compuestos.

En su caso, la emision de bonos canjeables realizada por la Sociedad cumple con los
requisitos necesarios establecidos por el Plan General de Contabilidad para ser
considerados como pasives financieros.- Por este motivo; del importe neto recibido
desde la emisién de los bonos se ha diferenciado el importe correspondiente al
elemento de pasive del componente de patrimonic neto, que representa el valor
razonabie de la opcidn incorporada de este instrumento,

— Inversiones en empresas del grupo;, multigrupo y asociadas.

En su caso, las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas, se
valoran inicialmente por su coste, que equivale al valor razonable de Ia
contraprestacién entregada mas los costes de transaccién,

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad procede a evaluar si ha existido deterioro
de valor de las inversiones. Las correcciones valorativas por deterioro y en su caso
la reversidn, se llevan como gasto o ingreso, respectivamente, en la cuenta de
pérdidas y ganancias. :

La correccidén por deterioro se apllcara s:empre que eXlSta evidencia objetiva de que
el valor en libros de una inversidon no serd recuperable. Se entiende por valor

recuperable, el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta.

y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversidn, calculados
bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como consecuencia del
reparto de dividendos realizados por la empresa participada y de la enajenacién o
baja en cuentas de la inversidon misma, bien mediante la estimacion de su
participacion en los flujos de efectivo que se espera que sean generados por la
empresa participada. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se tomara en
consideracién el patrimonio neto de la Entidad participada corregido por las.
plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion,

Los pasivos financieros y los Instrumentos de patrimonio se clasifican conforme a
contenido de los acuerdos contractuales pactados y teniendo en cuenta el fondo

*,
\i

.
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econdmico. Un instrumento de patrimonio es un contrato que representa una
participacién residual en el patnmomo del grupo una vez deducidos todos sus
pasivos.

G. Existencias:

l.os bienes y servicios comprendidos en las existencias se valoran por su coste, ya
sea el precio de adquisicién o el coste de produccion.

El preclo de adquisicién incluye el importe facturado por el vendedor después de
deducir cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares asi como
los Intereses incorporados al nominal de los débitos, y se afiadiran todas los gastos
adicionales que se produzcan hasta que los bienes se hallen ubicados para su venta,
tales como transportes, aranceles de aduanas, seguros y otros dlrectamente'
atribwbles a la adquisicion de las existencias.

Podrén inciuirse Ios intereses incorporados a los débitos con vencimiento no superior
a un afio gue no tengan un tipo de interés contractual, cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

El coste de produccién se determina afiadiendo al precio de adquisicion de las
materias primas y otras materias consumibles, los costes directamente imputables
al producto. También se afiade la parte que razonablemente corresponda de los
costes indirectamente imputables a los productos de que se trate, en la medida en
que tales costes corresponden al periodo de fabricacidn o elaboracién, en los que se
ha incurtido al ubicarlos para su venta y se basan en.el nivel de utilizacién de la
capacidad normal de trabajo de los medios de produccién.

&
Los impuestos indirectos que gravan fas existencias sélo se incluiran en el precio de
adquisicién o coste de produccidén cuande no sean recuperables directamente de la
Hacienda Publica.

En las existencias que necesiten un periodo de tiempo superior a un afio para estar
en condiciones de ser vendidas, se incluiran en el precic de adquisicién o coste de
produccion, los gastos financieros, en los términos prewstos en Ia norma sobre el
inmovilizado material.

Los anticipos a proveedores a cuenta de suministros futuros de existencias se
valoran por su coste.

Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferfor a su precio de
adquisicién o a su coste de produccidn, se efecthan las oportunas correcciones
valorativas reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias,

En el caso de las materias primas y otras materias consumibles en el proceso de
produccidn, no se realiza correccién valorativa siempre que se espere que los
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productos terminados a los que se incorporen sean vendidos por encima del coste.
Cuando proceda realizar correccidn valorativa, el precio de reposicidn de las materias
primas y otras materias consumibles puede ser {a mejor medida disponible de su
valor neto realizable.

Adicionalmente, los bienes o servicios que sean objeto de un contrato de venta o de
prestacion de servicios en firme cuyo cumplimientc deba tener jugar posteriormente,
no son objeto de correccidn valorativa, a condicién de que el precio de venta
estipulado en dicho con trato cubra, como minimo, el coste de tales bienes o
servicios, mas todos los costes pendientes de realizar que sean necesatios para la
ejecucion del contrato.

Si las circunstancias que causan la correccion del valor de las existenclas dejan de

existir, el importe de la correccidn es obieto de reversién reconociéndose un ingreso
en la cuenta de pérdidas y ganancilas.

H. Transacciones en moneda extranjera:

- Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional de la
empresa {euro), mediante la aplicacién al importe en moneda extranjera, del tipo de
cambio de contado, es decir, del tipo de cambio utilizado en ias transacciones con
entrega inmediata, entre ambas monedas, en la fecha de la transaccidn, entendida como
aquella en la que se cumplan los requisitos para su recchocimiento.

Se puede utilizar un tipo de cambio medio del periodo (como maximo mensual) para
todas las transacciones que tengan lugar durante dicho periodo, en cada una de las
clases de moneda extranjera en que €stas se hayan realizado, satvo que dicho tipo haya
sufrido variaciones significativas durante el intervalo de tiempo considerado.

Para las partidas monetarias, al cierre del ejercicio éstas se valoran aplicando el tipo de
cambio de cierre, entendido como el tipo de cambio medio de contado, existente en esa
fecha. Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas se reconocen en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias,

Para las partidas no monetarias valoradas a su coste histérico, éstas se valoran
aplicando el tipo de cambio de la fecha de la transaccién. Cuando un activo denominado
en moneda extranjera se amortiza, las dotaciones a la amortizacién se calculan sobie
el importe en moneda funcional (euro) aplicando el tipo de.cambio de ia fecha en que
fue registrado inicialmente. La valoracién obtenida no excede, en cada cierre posterior,
del Importe recuperable en ese momentao, aplicando a este valor, sl fuera necesario, el
tipo de cambio de cierre; es decir, de la fecha a la que se refieren las Estados financieros
intermedios. '

Cuando se deba determinar el patrimonio neto de una empresa participada corregldo,

en su caso, por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de valoracion, se aplicaré el
tipo de cambio de cierre al patrimonio neto y a las plusvalias tacitas existentes a es
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facha. No obstante, si se tratase de empresas extranjeras que se encuentren afectadas
por altas tasas de inflacion, los citadaos valores a considerar deberan resultar de estados
financieros ajustados, con caracter previo a su conversién.

Para las partidas no monetarias valoradas a valor razonable, éstas se valoran aplicando
el tipo de cambio de la fecha de determinacién del valor razonable. Cuando se reconocen
directamente en el patrimonio neto las pérdidas o ganancias derivadas de cambios en
la valoracidn de una partida no monetaria, tal como las inversiones en instrumentos de
patrimonio clasificados como activos financieros disponibles para la venta, cualquier
diferencla de cambio, incluida en esas pérdidas o ganancias, también se reconocera
directamente en el patrimonio neto. Por el contrario, cuando las pérdidas o ganancias

derivadas de cambios en la valoracién de una partida no monetaria se reconozcan en la -

cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio; tal come las inversiones en instrumentos
de patrimonio ciasificadas como activos financieros mantenidos para hegociar o en otros
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias,
cualquier diferencia de cambio, incluida en esas pérdidas o ganancias, también se
reconocera en el resultado del ejercicio.

L. Impuesto sobre beneficios:

El impuesto corriente es la cantidad que satisface’la empresa como-consecuencia de las
liguidaciones fiscales del impuesto o impuestos sobre el beneficio relativas a un ejercicio.

Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las
retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios
anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del
impuesto corriente.

El impuesto corriente se reconoce como un pasivo en la medida en que esté pendiente
de pago, En caso contrario, si la cantidad ya pagada, excediese del impuesto corriente
el exceso se reconocera como un activo.

lLas diferencias temporarias derivan de la diferente valoracidn existente entre
contabilidad v fiscalidad, atribuida a los activos, pasivos y determinados instrumentos
de patrimonio propio de la empresa, en la medida en gue tienen incidencia en la carga
fiscal futura.

Las diferencias temporarias se clasifican en:

a) Diferencias temporarias imponibles: dan lugar a mayores cantidades a pagar o
menores cantidades a devolver por Iimpuestos en ejercicios futuros,
normalmente a medida que se recuperen los activos o se liquiden los pasivos de
los que se derivan. En general, se reconoce un pasivo por impueste diferido por
todas las diferencias tempaorarias imponibles.
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b) Diferencias temporarias deduclbles: dan lugar a menores cantidades a pagar o
_mayores canhtidades a devolver por impuestos en ejercicios futuros, normalmente
a medida que se recuperen los activos o se liguiden los pasivos de los que se
derlvan. De acuerdo con el principio de prudencia s6lo se reconocen activos por
impuesto diferido en la medida en que resulta probable que ta empresa disponga
de ganancias fiscales futuras que permitan |la aplicacién de estos activos.

La empresa da de haja un activo reconocido anteriormente si ya no resulta probable su
recuperacion, o registra cualquier activo de esta naturaleza no reconocido anterior
mente, siempre que resulte probable que la empresa disponga de ganancias fiscales
futuras en cuantfa suficiente que permitan su aplicacién.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoran por las cantidades que se espera
pagar o recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o
aprobada y pendiente de publicacidn en la fecha de cierre del ejercicio.

En su case, la modificacidon de la legislacién tributaria —-en especial la modificacién de
los tipos de gravamen vy ia evolucion de la situacion econdmica de la empresa da lugar
a la correspondiente variacion en el importe de los pasivos y activos por impuesto
diferido.

El gastd/ ingreso por impuesto sobre beneficios del ejercicio comprende la parte relativa
al gasto / ingreso por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto / ingreso
por. el impuesto diferido.

El gasto o el ingreso por impuesto corriente se corresponde con la cancelacién de las

retenciones y pagos a cuenta, asi como con el reconocimiento de los pasivos y activos
por impueste corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento vy la

cancelacidén de los pasivos y activos por impuesto diferido, asi como, en su caso, por el -

reconocimiente e imputacion a la Cuenta de Pérdidas y Ganancilas del ingreso
directamente imputado al patrimonio neto que pueda resultar de la contabilizacién de
aquellas deducciones y ofras ventajas fiscales que tengan la naturaleza econdmica de
subvencién,

Tanto el gasto o el ingreso por impuesto corriente como diferido se inscriben en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias. No obstante, en los siguientes casos los activos vy
pasivos por. impuesto corriente y diferido tendran como contrapartida las que a
continuacion se indican:

a) Si se relacionan con una transaccion o suceso reconocido directamente en una partlda
del patrimonio neto, se reconoceran con cargo o abono a dicha partida.

b) Si surgen a causa de una combinacién de negocios, se reconocen como los demas
elementos patrimoniales del negocio adquirido, salvo que constituyan activos o pasivos
de la adquirente, en cuyo caso, su reconocimiento o baja nc formara parte de la
combinacién de negocios. El gasto por impueste corriente gue se ponga de manifiesto

b

)
._-71”



VYTRUS BIOTECH, s.A. 26

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS INTERMEDIOS DEL PERIODO
DE SEIS MESES TERMINADO EL3G DE JUNIO

' DE 20625

como consecuencia de la anulacién de la participacion previa en la sociedad adquirida
se inscribird 2n la cuenta de pérdidas y ganancias. :

J. Ingresos y gastos:

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacién de servicios se valoran
por el valor razonable de ia contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos,
que, en general, es el precio acordado para dichos bienes o servicios, deducido el
importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la
empresa pueda conceder, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos.

Los impuestos gue gravan las operaciones de venta de bienes y prestat:ién de servicios
que la empresa debe repercutir a terceros, no forman parte de los ingresos.

Con el fin de contabilizar los ingresos atendiendo al fondo econdmico de las operaciones,

puede ocurrir que los componentes identificables de una misma transaccién deban

reconocerse aplicando criterios diversos, como una venta de bienes y los servicios
‘anexos; a la inversa, transacciones diferentes pero ligadas entre si se trataran
contablemente de forma conjunta.

K.. Provisiones y contingencias:

En su caso, la empresa reconoce como provisiones los pasivos que, de acuerdo con la
normativa contable aplicable, resulten indeterminados respecto a su importe o a la fecha
en que se cancelen, Las provisiones pueden venir determinadas por una disposicién
legal, contractual o por una obligacién implicita o tacita. ‘

~"De acuerdo con la informacién disponible en cada momento, las provisiones se valoran
por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para cancelar o
transferir @ un tercero la obligacidén, registréndose los ajustes que surjan por ia
actualizacién de la provisidon como un gasto financiero conforme se vayan devengando.
Cuando se trata de provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, y el efecto
financiero no es significativo, no se lleva a cabo ningun tipo de descuento.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion no
supone Una minoracion del importe de la deuda, sin perjuicio del reconocimiento en el
activo de la empresa del correspondiente derecho de cobro, siempre que no existan
dudas de que dicho reembolso sera percibido. Ef importe por el que se registra el citado
activo no excede del importe de la obligacién registrada contablemente, Séio cuando
exista un vinculo legal o contractual, por el que se haya exteriorizado parte del riesgo,
y en virtud del cual la empresa no esté obligada a responder, se tendra en cuenta para
estimar el importe por el que, en su caso, flgurara la provision.
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L. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental:

Los criterios de valoracian, asi como los de imputacmn a resultados de ios importes
destinados a los fines medioambientales son similares a los del resto de los activos y
gastos.

M.  Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas:

En el supuesto de existir, las operaciones entre empresas del mismo grupo, con
independencia del grado de vinculacidn, se contabilizan de acuerdo con las normas
generales. Los elementos objeto de las transacciones que se realicen se contabilizarén
en el momento inicial por su vaior razonable. La valoracién posterior se realiza de
acuerdo con lo previsto en las normas particulares para las cuentas que corresponda.
Esta norma de valoracién afecta a las partes vinculadas que se explicitan en la Norma
de elaboracién de las cuentas -anuales 132 del Plan General de Contabilidad. En este
sentido: ‘ .

a) . Se entenderd que una empresa forma parte del grupo cuando ambas estén
vinculadas por una relacién de control, directa o indirecta, anéloga a la prevista en el
articulo 42 del Cédigo de Comercio, o cuando las empresas estén controladas por
cualquier medio por una o varias personas juridicas que actlen conjuntamente 0 se
hallen bajo direccion Unica por acuerdos o cldusulas estatutarias.

)] Se entenderd que una empresa es asociada cuando, sin que se trate de una
empresa del grupo en el sentido sefialado, la empresa o las personas fisicas dominantes,
ejerzan sobre esa empresa asociada una influencia significativa, tal como se desarrofla
detenidamente en ia citada Norma de elaboracién de cuentas anuales 133,

c) Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce o tiene la
posibilidad de ejercer directa o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre
accionistas o participes, el control sobre otra o una influencia significativa en la toma de
decisiones financieras y de explotacién de la otra, tal como se detalia detenidamente en
la Norma de elaboracidn de cuentas anuales 152,

Se consideran partes vinculadas a la Sociedad, adicionatlmente a las empresas del grupe,
asociadas y multigrupo, a las personas fisicas que posean directa o indirectamente
alguna participacién en los derechos de voto de la Sociedad, o en su dominante, de

mahera que les permlta ejercer sohre una u otra una mﬂuenma significativa, asi como -

a sus familiares proximos, al personal clave de la Sociedad o de su dominante (personas
fisicas con autoridad y responsabilidad sobre la planificacién, direccién y control de las
actividades de la empresa, ya sea directa o indirectamente), entre la que se incluyen
los Administradores y los Directivos, junto a sus familiares préximos, asi como a las
entidades sobre las que las personas mencionadas anteriormente puedan ejercer una
influencia significativa. Asimismo, tienen la consideracién de parte vinculadas las
empresas que compartan algiin consejero o directivo con la Sociedad, salvo cuando éste
no ejerza una influencia significativa en las politicas financiera y de explotacidn de
ambas, y, en su caso, los familiares préximos del representante persona fisica del
Administrador, persona juridica, de la Sociedad.
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N. Clasificacién de saldos entre corriente y no corriente:

En el balance de situacion adjunto, los activos y pasivos se clasifican en no corrientes y
corrientes. Los corrientes comprenden aquellos saldos que la sociedad espera vender,
consumir, desembolsar o realizar en el transcurso del ciclo normal de explotacién.
Aquellos otros que no correspondan con esta clasificacién se consideran no corrientes.

0. Criterios empleados para el registro y la valoracion de gastos de
personal; en particular, el referido a compromisos por
pensiones:

En su caso, las retribuciones a largo plazo al personal tienen caracter de aportacion
definida cuando consisten en contribuciones de caracter predeterminado a una entidad
separada como puede ser una entidad aseguradora o un plan de pensiones, sin que la
empresa tenga la obligacién legal, contractual o implicita de realizar contribuciones
adicionales si la entidad separada no pudiera atender los compromisos asumidos.

Las contribuciches realizadas por retribuciones de aportacién definida dan lugar a un
nasivo por retribuciones a largo plazo al personal cuando, al cierre dei ejercicio, figuren
contribuciones devengadas no satisfechas, '

P. Pagos basados en acciones

La Sociedad realiza pagos en acciones en forma de instrumentos de capital y liquidades
en forma de instrumentos de capital. Estos se valoran al valor razonable en la fecha de
la concesién. El valor razonable determinadc en la fecha de la concesién de jos pagos
en acciones en forma de instrumentos de capital se carga a resultados linealmente a lo
largo del periodo de devengo, en funcidn de la estimacidn realizada por la Sociedad con
respecto a las acciones gue finalmente seran devengadas, con abono a la cuenta de
Otras reservas.

Q. Subvenciones, donaciones y legados:

Las subvenciones, donaciones y legados no reintegrables se contabilizan inicialmente,
con cardcter general, como ingresos directamente imputados’al patrimonio neto y se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias como ingresos sobre una base
sisteméatica y racional de forma correlacionada con los gastos derivados de la
subvencidn, donacién o legado, de acuerdo con los criterios contabies vigentes.

* Las subvenciones, donaciones y legados reintegrables se registran como pasivos de la
empresa. :

Las subvenciones; donaciones y legados de cardcter monetario se valoran por el valor
razonable del importe concedido, y las de caracter no monetario o en especie se valoran
- por el valor razonable del bien recibido, referenciados ambos valores al momento de su

A
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reconocimiento,
La imputacion a resultados de las subvenclones donaciones y legados que tengan el
caracter de no reintegrables se efectuara atendlendo a su finalidad.

La empresa no ha recibido subvenciones, donaciones y legados no remtegrab!es de sus
S0Cios o prop!etar[os.

R. Combinaciones de negocios:
En su caso, las combinaciones de negocios, en sus diferentes modalidades se
contabilizan siguiendo las normas de registro y valoracidn estahlecidas en el Plan
general de Contabilidad. ‘
S. Negocios conjuntos:
En su caso, las explotaciones y actives controlados de forma conjunta se contabilizan
siguiendo -las normas de registro y valoracidn establecidas en el Plan General de
Contahilidad. -
Las participaciones en empresas controiadas de forma conjunta se registran segin lo
previsto respecto a las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo

y asociadas.

IV. Inmovilizado material.

A. Saldos iniciales, movimiento y saldos finales:

INMOVILIZADO MATERIAL A 30/06/2025

Cuenta : Saldo Inicial Entradas Salidas Traspaso Saldo Finaf
211-Construcciones 23.180,92 3.456,00 (0,00 0,00 26.676,92
212-Instalaciones técnicas 285.780,30 9.959,54 0,00 0,00 295.739,84
213-Maguinaria - 895.728,76| 179.379,73 0,00 0,00 1.075.108,49
214-Utillaje i 19.336,16 0,00 0,00 0,00] 19.336,16
215-Otras Instalaciones 417.703,03 4.800,22 0,00 0,00 422.603,25
216-Mobiliario - B6.781,48 8.658,47 0,00 ' 0,00 §5.479,95
217-Equipos para .

pmc_"?fef’magén 63.504,11 3.980,69 0,00 ¢,00 67.484,80
219-0Otro inmovilizado material ©11.204,66 3.079,82 0,00 3,00 14,284,148
232-Inst.técnicas en montaje - 14.852,00 0,00 0,00 0,00 ~ 14.852,00
233-Maguinaria en montaje 0,00  90.720,00 0,00 8,00 90.720,00
2811-A.A. Construcciones -3.639,74 ~333,05 0,007 (3,00 -3.972,79
2812-A.A, Instalaciones

Téemican -98.556,90 | -14.512,80 0,00 0,00 -113.069,70
2813-A.A, Maquinaria -473,102,74| -47.113,29 0,00 0,00 -520,216,03
2814-A.A. Utillaje -12.709,77 -1.171,96 10,00 0,00 -13.881,73
2815-A.A. Otras instalaciones -255.909,53 -17.255,06 0,00 (0,00 -273.164,59
2816-A.A. Mobiliarlo ' -65.047,50 -2.424,28 0,00 0,00 -68.471,781

2817-A.A. Equipos 3 o . j
Proc.Informac. 47.685,71 5.286,20 0,00 0,00 52.971,91

2819-A.A. Otro Inmov.Material -3.929,52 -625,32 0,00 G,00 -4.554,84

o
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ITOTAL | 856.490,02] 215.492,51 | 0,00 | 0,00] 1.071.982,52|
INMOVILIZADO MATERIAL A 31/12/2024
Cuenta Saldo Entradas Salidas Traspaso Saldo Final
Inicial ) ‘
211-Construcclones 23.180,92 | 0,60 0,00 0,00 23.180,92
212-Instalaciones técnicas 284.270,16 1,510,14 0,00 Q0,00 285.780,30
213-Magquinaria 816.926,28 78.802,48 0,00 0,00 895.728,76
214-Utillaje 18.311,99 1.024,17 0,00 4,00 19.336,16
215-Otras Instalaciches 405.218,05 12.484,08 0,00 0,00 417.703,03
216-Mobiliario 86,299,70 481,78 0,00 0,00 86.781,48
217-Equipos para 59.366,43 4,137,68 0,00 0,00 63.504,11
proc.informacién
219-0Otro inmovilizado 8.646,50 2.558,17 0,00 0,00 11.204,66
material )
232-Inst.técnicas en montaje 14,852,00 0,00 0,00 0,00 14.852,00
2811-AA. Construcciones ~2.968,13 -671,61 0,60 0,00 -3.639,74
2812-A.A. Instalaciones -69.854,00 -28.702,90 0,00 6,00 -98.556,90
Técnicas ‘
2813-A.A. Maquinaria -382.478,22 -50.624,52 : 0,00 -473.102,74
' ‘ 0,00
2814-A.A. Utillaje , -9,962,87 -2.746,90 0,00 0,60 -12.709,77
2815-A.A. Otras instalaciones | -221.577,04 ~33,932,49 0,00 0,00 =255.909,53
2816-A.A. Mobiliario ~61,286,22 -4.761,28 0,00 0,00 -66.047,50
2817-A.A. Equipos -36.189,67 -11.496,04 ¢,00 0,06 [ -47.685,71
Proc.Informac, ‘ -
2819-A.A, Otro -2.849,15 -1.080,37 &,00 0,00 -3.929,52
Inmov.Material ‘
Totales 929.506,73 -73.016,71 0,00 0,00 856.490,02

El inmovilizado en curso existente a 30 de junio de 2025 corresponde a un estudio de
ingenieria para la creacién y disefio de una nueva planta industrial.
La maquinaria en curso existente a 30 de junio de 2025 corresponde a la compra de .
nuevos biorreactores para el departamento de produccién.

B.

No hay costes estimados de desmantelamiento, retiro o rehabilitacién.

C.

Coeficientes de amortizacion:

Costes estimados de desmantelamiento, retiro o rehabilitacién:

COEFICIENTE
GRUPO DE ELEMENTOS 30/06/2025 31/12/2024
Construcciones 2% a 6% 2% a 6%

Instalaciones técnicas

10% a 15%

10% a 15%

Maquinaria 12% a 15% 12% a 15%
Utitlaje 25% 25%
Otras instalaciones 10% a 15% 10% a 15%
Mobiliario 10% 10%
Equipos para procesos de Informacién 25% 25%
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[ Otro Inmovitizado ‘ | 10%a15% | 10%ai15% |

D. Cambibs de estimacion:

No hay cambios de estimacién.

E. Inversiones en inmovilizado a empresas del grupo'y asociadas:

No se han realizado inversiones en inmovilizado a empresas deE grupo vy
asociadas.

F. Inversiones en inmovilizado en el extranjero:

No se han realizado inversiones en inmovilizado en el extranjerq.

G. Intereses y diferencias de cambio capitalizadas:-

No hay intereses y diferencias de cambio capitalizadas.

H. Correcciones valorativas:

No se han realizado correcciones valorativas.

Pérdidas y reversiones por deterioro:

No hay pérdidas y reversiones por deterioro.

J. Compensaciones a terceros que se incluyen en el resultado del

periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025 por
elementos de inmovilizado material:

No se han realizado compensaciones a terceros que se incluyen en el resultado
del pericdo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025 por elementos de
inmovilizado materiai {tampoco a cierre del ejercicio anterior).

K. Partidas de inmovilizado material que estan incluidas en una

unidad generadora de efectivo:

No hay partidas de inmovilizado material que estan incluidas en una umdad )

generadora de efectivo.

Todos los bienes de la empresa estan afectos a su actividad.
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Inmovilizado totalmente amortizados:

GRUPO DE ELEMENTOS 30/06/2025| 31/12/2024
Construcciones ' 0 0,00
Instalaciones técnicas 4,446,01 2.637,17
Maquinaria . 246.623,16 199.997,20
Utillaje . 9.672,11 5.995,21
Otras instalaciories 115.150,48 68.303,40
Mobiliario 43.207,32| . 39.247,15
Equipos para el procesa de informacién . 29,267,52 18,728,73
Otro inmovilizado material 1.537,90 1.537,80

Bienes afectos a garantias y reversion:

No hay bienes afectos a garantias y reversion,

Subvenciones, donaciones y legados de inmovilizado:

No hay subvencicnes, donaciones y legados de inmovilizado.

Compromisos de compra, venta y financiacion:

Al 30 de junio de 2025 se han contraido compromisos en firme para la compra
de inmovllizado e instalaciones por un total de 168.247 euro, que se financiara
mediante la propia generacién de flujo de efectivo que genera la actividad de la
compaiiia. :

Otras circunstancias:

No hay otras circunstancias.

Arrendamientos financieros y otras operaciones de naturaleza
similar sobre bienes del inmovilizado material:’

No se han realizado arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar
sobre bienes de inmovilizado material.

Resultado del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2025 derivado de la enajenacion de elementos del inmovilizado
materiai:

'No se han enajenado elementos del inmovilizado material durante el periodo de

sels meses terminado el 30 de junio de 2025 (tampoco en e ejercicic anterior),
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V. Inversiones inmobiliarias.
No se han realizado inversiones inmobiliarias durante el periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2025 (tampoco en el ejercicio anterior}., -
VI, Inmovilizado intangible.
1. General.
A. Saldos iniciales, movimiento y saldos finales:
INMOVILIZADO INTANGIBLE A 30/06/2025
Cuenta ’ Inicial Entrada Salida Traspaso | Saldo Final
201-Desarrollo 6.967.638,27 | 649.770,96 0 0| 7.617.409,23
203-Propiedad industrial - 360.215,40 25.550,70 0 5 385.766,10
206-Aplicaciones Informaticas 102.128,30 1.500,00 0 ¢] i03.628,30
2801-A.A. Desarrollo -3.163.709,49 | -342.494,40 0 0| -3.506.203,89
2803-A.A. Propiedad Industrial -116,310,06 -9.483,91 0 0 -125,793,97
2806-A.A. Aplic. Informdticas -74.958,21 -6.835,06 0 5 -81.793,27
Totales 4.075.004,21 | 318.008,29 0 0| 4.393.012,52
INMOVILIZADO INTANGIBLE A 31/12/2024

Cuenta Inicial Entrada Salida Traspaso Saldo Final
20%1-besarrcllo 5.922.237,951 1.045.400,32 0,00 0,00 6.967.638,27
203-Propiedad industrial 323.770,43 36.444,97 0,00 0,00 360.215,40
206-Aplicaciones Informaticas 81.395,23 20.733,07 0,00 0,00 102.128,30
2801-A,A. Desarrollo -2.540.621,94 | -623,087,55 0,00 0,00| -3,163.709,49
2803-A.A. Propiedad Industrial -98.278,75 -18.031,31 0,00 0,00 -116,310,06
2806-A.A, Aplic, Informaticas -60.439,79 -14.518,42 0,00 9,00 -74.958,21
TOTAL 3.628.063,13 | 446,941,08 0,00 0,00 | 4.075.004,21

Los gastos de desarrollo activados por la Sociedad corresponden a varios proyectos en
cuirso relativos a cultivos celulares vegetales de diferentes especies para su uso en
aplicaciones cosméticas v farmacéuticas. Los Consejeros de la Sociedad consideran gue
existen motivos fundados de éxito técnico vy de rentabilidad econémico-comercial en la
realizacién de dichos proyectos.
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A 30 de junio de 2025 se han activado en la cuenta 201 Desarrollo el importe de
649.770,96 euros correspondientes a |los gastos en la citada fecha por la actividad de
- I+D que ejerce la sociedad (530.371,85 euros a 30 de junio de 2024),

B. Activos afectos a garantias y reversion:
No hay activos afectos a garantfas y reversion.

C. Coeficientes de amortizacion:

COEFICIENTE
GRUPO DE ELEMENTOS 30/06,/2025 31/12/2024
Desarrollo 20% 20%
Patentes, Licencias y Marcas 5% a 10% 5% a 10%
Aplicaclones Informaticas ) 33% 33%
D. Cambios de estimacion:
No se han realizado cambios de estimacion.
E. Inversiones en inmovilizado intangible adquiridas a empresas del

. grupo y asociadas:

No se han realizado inversiones en inmovilizado mtanglble adquiridas a empresas
del grupo y asociadas.

F. Inversiones en inmovilizado intangible cuyos derechos pudieran
ejercitarse fuera del territorio espafiol o que estuviesen
relacionadas con inversiones situadas fuera del territorio espaiol:

No se han realizado inversiones en inmovilizado intangible cuyos derechos
pudieran ejercitarse fuera del territorio espafiol o que estuviesen relacionadas
con Inversiones situadas fuera del territorio espafiol.

G. Gastos  financieros capitalizados en el periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2025:

No hay gastos financieros capitalizados en el periodo de seis meses terminado el
30 de junio de 2025 (tampoco en el ejercicio arterior).

H. Correcciones valorativas por deterioro:

No se han realizado correcclones valorativas por deterioro. Se utiliza en madelo
de determinacién del valor en uso de los diferentes proyectos a partir de los
flujos futuros estimados de cada uno de ellos en los préximos 5 afios.
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Partidas de inmovilizado que se han visto afectadas por pérdidas
y reversiones por deterioro:

No ‘hay partidas de inmovilizado que se han visto afectadas por pérdidas vy
reversiones por deterioro. :

Bienes no afectos a la explotacion:

No hay bienes no afectos a la explotacién.

Activos intangibles totalmente amortizados:

GRUPO DE ELEMENTOS 30/06/2025 31/12/2024

| Desarroilo 1.665.897,24 1.491.291,37
Patentes, Licencias y Marcas 41.747,11 ‘ 36.853,00
Aplicaciones informaticas ‘ 69,444 .66 51.726,66

Subvenciones, donaciones y legados recibidos:

No se han recibido subvenciones, donaciones y legados.

Compromisos firmes de compra y fuentes previsibles de
financiacion, asi como los compromisos firmes de venta:

No hay compromisos firmes de compra y venta ni fuentes previsibles de
financiacion.

Resultado del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2025 derivado de la ena;enamon de elementos del inmovilizado
intangible:

No se han enajenado elementos del inmovilizado Intanglble durante el periodo
de seis meses terminado el 30 de junic de 2025 (tampoco en el eJerC|c10
anterior).

Desembolsos por investigacién y desarrollo reconocidos como
gastos durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio
de 2025: '

No se han realizado desembeolsos por investigacion y desarrollo reconocides como
gastos durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025
(tampoco en el ejercicio anterior). -

-------
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS INTERMEDIOS DEL PERIODO
DE SEIS MESES TERMINADO EL30 DE JUNIO

DE 2025
P. Circunstancias de caracter sustantivo que afecte al inmovilizado

intangible:

No hay circunstancias de caracter sustantivo que afecte al Inmovilizado
intangible.

2. Fondo de comeicio.

No hay fondo de comercio.

VII. Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar.

:

-

A. Arrendamientos financieros:
En el periodo cerrado a 30 de junio de 2025 no existen contratos de
arrendamientos financieros (tampoco en el ejercicio 2024).

B. Arrendamientos operativos:

El cargo a los resultados en el periodo cerrado a 30 de junio de 2025 en concepto
de arrendamiento operativo asciende a 49.032,8%euros (93.771,85 euros a 31
de diciembre de 2024) y atienden principalmente a alquileres del inmueble donde

la empresa desarrolla su actividad, rentings de equipos y software.

Arrendamientos cperativos: Informacion del arrendatario

30/06/2025

31/12/2024

Importe de los pagos futures minimes por arrendamientos operativos no
cancelables

_ Hasta un afio

_ Entre uno vy cinco afics

_ Més de cinco afios

Importe total de los cobros futuros minimos que se esperan recibir, al cierre
del ejercicio, por subarriendos operativos no cancelables

Pagos minimos por arrendamiento reconocides como gastos del periodo
Cuotas contingentes reconccidas como gastos del periodo

Cuotas de subarriendamienta reconocidas como ingreso del perioda

171,289,15 €

104.966,96 €

220.351,89 €

45.032,89 €

93.771,85 €
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VIII. Instrumentos financieros.

A.

Informacion sobre la relevancia de los instrumentos financieros

en la situacioén financiera y los resultados de la empresa:

1. Informacion relacionada con el balance.

a) Categorias de Activos financieros y pasivos financieros.

a.1) Activos financieros, salvo inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,

multigrupo v asociadas.

- A LARGO PLAZO -

Créditos, derivados y otros

30/06/2025
Descripcion Saldo Entradas Salidas Saldo Final
) inicial ’
Fianzas constituldas i/p 6.979,25 17.810,00 3,00 24.789,25
Depdsitos constituidos I/p 60.273,94 0,00 0,00 60.273,94
Créditos I/p otras pari. vinc. 58.291,44 0,00 0,00 59.201,44
Deterforo de valor de crédito -59,291 44 0,00 (4,00 ~59,291,44
TOTAL 67,253,19 17.810,00 0,00 85.063,19
31/12/2024
Descripcion Saldo Entradas Salidas Saldo
inicial ' Final
Flanzas constituidas I/p 6.979,25 0 0 6.974,25
Depdsites constituides I/p 60.273,94 0 . 0 60.273,94
Créditos I/p otras part. vinc. 59.291 44 0 0 59.291,44
Deterioro de valor de crédito -58.291 44 -0 0 -59.291 44
TOTAL 67.253,19 0 g 67.253,19

Instrumentos de patrimonio y valores representativos de deuda .

30/06/2025
Descripcién Saldo Entradas ‘Salidas .Saldo Final
inicial
Inv.fin.instrum.patrimonio 15.000,00 0,00 (0,00 15.000,060
TOTAL 15.000,00 0,00 0,00 15.000,00
.;‘.,"K / Ipﬂww,,..
"’:M":"[MM”
. M”“t{:‘/ﬂ,//
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DE SEIS MESES TERMINADO EL30 DE JUNIO

' DE 2025
"31/12/2024
Descripcidn Saido Entradas Salidas Saldo Final
inicial
Inv.fin.instrum.patrimonio 19.433,19 0,00 4.433,19 15.600,00
TOTAL 197433,19 0,00 4.433,19 15.000,00

La informacién de los instrumentos financieros del activo del balance de la
Sociedad a large plazo, clasificados por categorias es:

CLASES

Instrumentos de Valores representativos Crédites Derivados

patrimonio de deuda Otros TOTAL

30/06/202 | 31/12/202 | 30/06/202 | 31/12/202 | 30/06/202 | 31/12/202
5

p 5 4 5 4 30/06/2025 | 31/12/2024

Activos a
valor
razonable
con
camblos
en
pérdidas y
ganancias,
del cuai:

— Cartera
de
negociacia
n

Designado - - -- -- o -- - -
s

— Otros -- -- - - -- - -~ -~

Activos

financieros ' . '

a coste - - - --| 85.063,19} 67,253,183 | B85.063,1% 67.253,19
amertizad
s}

CATEGORIAS

Activos .
financieros | 15.600,00 | 15.00G,00 -- - -- .- 15.0600,00 15.000,00
a coste '

Activos a
valor
razonable
con
cambics
en e
pattimonio
neto

Derivados
de - - . - -- - -- -- -
cobertura

TOTAL 15.000,00 | 15.000,00 -- -

85.063,19 | 67.253,19 109-063,;

82,253,109

La informacién ‘de los instrumentos financieros del activo del balance de la
Sociedad a corto plazo, sin considerar el efectivo y otros activos equivalentes,
clasificades por categorfas, es la que se muestra a continuacidn:
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CLASES

[nstrumentos de
patrimonto

Valores representativos

de deuda

Créditos Derivados Ctros

TOTAL

30/06/2025 | 31/12/2024

30/06/2025

31/12/2024

36/06/2025 | 31/12/2024

30/06/2025

31/12/2024

Activos a
vator
razonable
con
cambiocs en
pérdidas vy
ganancias,
dei cual:

-— Cartera
de
negoclacid
n

Designados

— Otros

Activas
financleros
a coste
amortizado

1.317.477,11 | 618.393,51

1. 317.477,11

618.393,61

CATEGORIAS

Activos
financiaros
a toste

Activos a
valor
razonable
con
camblos en
el
patrimanio
neto

Derivados
de
cobertura

TOTAL

1.217.477,11 [ 618.393,61

1.317.477,11

618.393,61

Los instrumentes financieros del pasivo del balance de [a Sociedad a {argo plazo,

clasificados por categorfas son:

CLASES

Detdas con entidades de
crédito

Obligaclones y otros

valores negociables

Derivados y otros

TOTAL

30/06/2025

31/12/2024

30/06/2025

3171272024

Pasivos
financleros a
coste
amortizado o
costa

30/06/2025 31/12/2024

1.039.673,70 | 1.394.804,35

30/06/2025 31/12/2024

s 707.359,50 596,782,56

1.747.033,20

1,991,586,94

Paslvos a vajor
razonable con
cambios en

- fji//

v,

h/
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pérdidas y
gananclas:

— Cartera de
negociacion

- Designados

— QOtros

Derivados de
cobertura

TOTAL

1.039.673,70

1.354.804,35

707,359,50

596.782,59

1.747.033.20

1.991.586,94

Les instrumentos financieros del pasivo del balance de la Sociedad a corto plazo,
clasificados por categorias son:

CLASES

Deudas con entidades de
crédito

Qbligacion

valores negociables

es y oltros

Derivadas y otros

TOTAL

30/06/2025

31/12/2024

30/06/2025

31/12/2024

30/06/2025

31/12/2024

30/06/2025

31/12/2024

-

sCATEGORIAS

Pasivos
financieros
a coste
amortizado
o coste

379,586,51

© 377.989,39

1.065.057,70

698.299,80

1.444.644,21

1.076.289,19

Pasivos a
valor
razonable
con cambios
en pérdidas
y v
ganancias:

— Cartera
de
negociacion

Designados

— Otros

Derlvados
de
cobertura

TOTAL

379,586,51

377.989,39

1.065.057,70

698.299,80

1.444.644,21

1.076.289,19

b)

+

Activos financieros y pasivos financieros valorados a

valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. :
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS INTERMEDIOS DEL PERIODO
DE SEIS MESES TERMINADO EL30 DE JUNIO

DE. 2025

No hay activos ni pasivos financieros valorados a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias..

c) Reclasificaciones.

No se han realizado reclasificaciones.

d) Clasificacién por vencimientos.

o Vencimiento de activos financieros,

Existen ciertas fianzas cuyo vencimiento esta ligado al contrato de alquiler
de las instalaciones de la Sociedad que finaliza el 30 de septiembre de 2028
por importe de 7.460,00 euros.

Existen clertas flanzas cuyo vencimiento esta ligado al contrato de aiquiler
de la nueva planta productiva de la Sociedad, que finaliza el 30 de Jumo de
2040 por importe de 16.000 euros.

Asimismo, existen dos depdsitos en garantia de la deuda correspondiente al
proyecto Retos Colaboracion 2019 de 60.273,94 eurcs cuyo vencimiento
total es la finalizacién del préstamo RETOS en 2031. Ademés de otros
importes menores correspondientes a contratos de renting.

o Vencimiento de pasivaos financieros.
Las clasificactones por vencimiento de los pasivos financieros de la Sociedad,

de los importes que venzan en cada uno de los sigulentes aftos al 30 de junio
de 2025 y hasta su Gltimo vencimienta, se detallan en el siguiente cuadro:

.

VENCIMIENTO EN ANOS
30/06/2026 30/06/2027 30/06/2028 30/06/2029 30/06/2030 Sigulentes

Deudas bancarias 400.208,54 336.539,13 278,126,668 196.520,94 196.708,09 134.161,59
Otras deudas 169.074,23 169.691,41 110.714,57 85.611,51 85.611,53 242,025,02
Proveedores 91.955,05
Acreedores 530.288,02
Personal 273.709,25 .

TOTAL{ 1.465.235,10( 506.230,54| 388.841,25| 282.132,45| 276.319,62| 376.186,61

A
7 . ‘;
e 5 /J,.«”‘”'

[P E S—
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS INTERMEDIOS DEL PERIODO
DE SEIS MESES TERMINADO EL30 DE JUNIO

DE 2025

Transferencias de activos financieros.

e)

No se han realizado transferencias de activos financieres.

£)

Activos cedidos y aceptados en garantia.

Salvo por las fianzas depositadas y los depésitos entregados (registrado en
el epigrafe de Otros activos financieros de las inversiones a largo plazo)
mencionadas en el apartado a) antericr, no. existen activos financieros
entregados & tercerds como garantia, ni se dispone de activos de terceros
en garantia, de los que se pueda disponer, aungue no se hubiera producido

impago.

g)
‘riesgo de crédito,

Correcciones por deterioro de valor originadas por el

Valores

Créditos,

CORRECCIONES POR DETERIORQ | Instrumentos | representatives | Derivadosy TOTAL
de patrimonio de deudas Otros
Correcciones por deterioro al 01/01/2024 0,00 0,00 -97.090,92 | -97.080,92
() Correccién vatorativa por deterloro 0,00 - 0,00 0,08 ~0,00
{-) Reversidn del deterioro 0,00 4,00 0,00 . 0,60
{-) Salidas vy reducciones 0,00 0,00 0,00 0,60
{+/-) Traspasos 1% otras variacicnas )

{comblnaciones de negoclo, etc.) 0,00 0,00 0,00 0,60
Correcciones por deterioro al 30/06/2024 0,00 0,00 -97.090,92 | -97.090,92
Correcciones por deterioro al 01/01/2025 ~97,000,92 1 -97.090,92
{+) Correcclén valorativa por deterioro 0,00 0,00 0,00 0,00
{-) Reversién dei deterioro 0,00 4,00 0,00 0,00
{-} Salidas y reducciones 0,00 0,00 0,00 0,00
{+/~) Traspascs y otras varlaciones .

{comblnaciones de negedo, etc.) 0,00 0,00 0,00 0,00
Correcciones por deterioro al 30/06/2025 0,00 0,00 -97.090,92 | -97.090,92

h) Impago a incumplimiento de condiciones
contractuales.

No hay impagos ni incumplimientos de condiciones contractuales.

)

No hay deudas con caracteristicas especiales,

Deudas con caracteristicas especiales.
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2. Informacion relacionada con la cuenta de pérdidas y
ganancias y el patrimonio neto.

a) Imputaciéon a la cuenta de pérdidas o ganancias
netas: (por variacién en valor razonable).

No hay imputacion a la cuenta de pérdidas o ganancias netas en el periodo
del efercicio corriente,

b) Ingresos financieros y gastos financieros (método
del tipo de interés efectivo):

Gastos financieros por aplicacién
Pérdidas o ganancias netas del tipo de Interés efectivo
30/06/2025 ] 31/12/2024 |30/06/2025 31/12/2024
Débitos y partidas a pagar 31.027,24 95.512,09 15.269,78 27.629,62
9 Pasivos a valor razonable
& | con camblos en pérdidas v
g ganandias, de los cuales:
8 __Mantenidos para negociar
’&' __Otros
Y| Derivados de cobertura
TOTAL 31.027,24 95.512,09 15.269,78 27.629,62

c) Ingresos financieros imputados en la cuenta de
pérdidas y ganancias:

La sociedad ha imputado otros ingrescs financieros diferentes de jos
explicados en los apartados anteriores por un importe de 15.590,49 €

{9.728,68€ en junio 2024) en concepto de remuneracién de depdésito
bancatio,

3. Otra informacion a incluir en los estados financieros
intermedios. '

a) Contabhbilidad de coberturas.

——
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS INTERMEDIOS DEL PERIOGDO
DE SEIS MESES TERMINADO EL30C DE JUNIO

DE 2025

La sociedad no ha realizado durante el periodo de seis meses terminado el
30 de junto de 2025 operaciones de cobertura (tampoco durante el ejercicio
anterior).

b) Valor razonable.

No hay activos y pasivos financieros a valor razonable (tampoco durante el
ejercicio anterior).

c) Empresas del grupo multigrupo y asociadas.,

A efectos de la presentacién de las Cuentas Anuales de una empresa o
Sociedad se entendera que otra empresa forma parte del grupo cuando
ambas estén vinculadas por una relaciér de control, directa ¢ indirecta,
andloga a la prevista en el articulo 42 del Cadigo de Comercio para los grupos
de Sociedades o cuando las empresas estén controladas por cualquier medio
por una o varias personas fisicas o juridicas, que actien conjuntamente o se
hallen bajo direccién Unica por acuerdos o cldusulas estatutarias

A continuacién, se detalla la informacién relativa a las empresas de grupo:

El analisis del'movimiento durante el ejercicio de las Inversiones a largo plazo
an empresas del grupo, asociadas y sacios es el siguiente:

Inversiones en empresas del grupo, asociadas y socios a largo plazo

| Valores Créditos,
Instrumentos de repraesantativos de derivados y
patrimonio deuda otros TOTAL

Saldo al inicio del ejerciclo 2024

(+) Altas 3.009,00 3.000,00

{-) Salidas y reducclones

(+/-) Traspasos y otras
variaciones

Saldo final del gjercicio 2024 . 3.000,00 3.000,00

(+) Altas

(-) Salidas y reducciones

{+/-) Traspasos y otras
variaciones

Saldo final 30 junio de 2025 3.000,G6 3,000,600

‘La Socledad ha realizado las siguiehtes adquisiciones durante el ejercicic que
han ilevado a calificar a una empresa como dependiente: 4 .

Entidad ) Capital 7 %Votos Adauiridos

Vymarine Cosmetics S.L. : 100,06 , 100,00
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS INTERMEDIOS DEL PERIODO
DE SEIS MESES TERMINADO EL30 DE JUNIO

DE 2025

La informacidn sobre empresas del grupo cuando estén vinculadas por una
relacion de control, directa o indirecta, andloga a |a prevista en el articulo 42
del Cddigo de Comercio para los grupos de Sociedades en el ejercicio se
detalla en los siguientes cuadros:

. | Actividades Yocapltal % derechos de voto

NIF Denominadén Domicilio F.Juridica CNAE Directo Indirecto Directo Indirecte
Sant Galetd . '
B19887439 VYMARINE 121, 2-08221 | Soctedad |y ke 100,00 100,00
COSMETICS S.L, Limitada
: Terrassa

Rdo, Ultima | Otras partidas Rdo.de PN de la Valor en libro de Dividendos
NEF Capltal | Reservas ejercicio de patsimonio operaciones entidad i participacion recibldos a 30
aprobado neto interrumpidas por su % P p de junio 2025

819887439 | 3.G00 4,00 0,00 0,40 0,09 3.060 3.000 0,00

d) Otro tipo de informacion.

La sociedad no tlene otro tipo de informacidn a Incluir -en los estados
financieros.

e) ‘ Importe de las deudas con garantia real:
La sociedad no tiene deudas con garahtfa real.

f) Lineas de descuento y pélizas de crédito a cierre del
periodo de seis meses:

La sociedad tiene una pdliza de anticipo de facturas con el Banco Santander
por un importe maximo ‘de 100 mil euros. A 30 de Jumo de 2025 no hay
disposiciones en dicha pdliza.

La'socledad tiene una pdliza de anticipo de facturas con el Caixabank por un
importe maximo de 100 mil eurss. A 30 de Junio de 20625 no hay
disposiciones en dicha pdliza, :
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS INTERMEDIOS DEL PERIODO
DE SEIS MESES TERMINADO EL30 DE JUNIO

DE 2025

B. Informacion sobre la naturaleza y el nivel de rlesgo procedente
de instrumentos financieros.

Los riesgos incluidos en este apartado son los riesgos a los que se encuentra
expuesta la Socledad, juntamente con los indicados en el DIIM publicado en
la pégina web de BME Growth,

https://www.bmegrowth. es/docs/documentos/Otros/2022/02/05618 Follat
0 20220225. Ddf

Adicionalmente, estos no son los Unicos a los que la Sociedad podria tener
que enfrentarse. Existen otros riesgos que (i) -por su mayor obviedad, (ii)
por ser a fecha de formulacion de las presentes notas explicativas
desconocidos, o (ili) por no ser considerados como relevantes por la Sociedad
en el momento actual, no se han Incluido en las notas explicativas y podiian
tener un impacto sustancial en las actividades o en la situacion financiera de
la Sociedad.

Riesgo de nivel de endeudamiento:

Un elevado nivel de endeudamiento podria tener consecuencias negativas en
la actividad, situacién financiera, resultados de las operaciones y flujos de
efectivo de cualquier empresa, incluyendo:

« Situar a la Socledad en una posible desventaja competitiva frente
a competidores con menor apalancamiento y mejor acceso a
fuentes de financiacién de terceros. '

« Aumentar los costes de los préstamos presentes y futuros.

« Limitar la capacidad de acceso a nueva deuda para impulsar
inversiones necesarias, incluso poder afrontar con miayor solvencia
momentos complicados de mercado.

e Requerir que la Sociedad se vea forzada a ampliar capital o a

desinvertir en determinados activos estratégicos para cumplir con
los compromisos adguiridos ante sus proveedores de deuda.

+ Limitar la capacidad de la Sociedad para repartir dividendos o
recomprar acciones en el mercado.

Cambios en la evolucidn del negocio que afectasen negativamente la
consecucién de beneficios de la sociedad podrian empeorar los ratios de
deuda y comprometer fa capacidad de devolucién de [a deuda, pudiendo
sucederse las implicaciones anteriormente mencionadas.

Por su parte, el incumplimiento de las obligaciones derivadas de la concesion
de un préstamo publico, podrian conlievar fa ejecucién de las eventuaies
garantias (a 30 de junio de 20625 ascienden a 23 mil euros).
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS INTERMEDIOS DEL P_ERiODO
DE SEIS MESES TERMINADO EL30 DE JUNIO

bE 2025

Por ello, [a Sociedad lleva a cabo una gestidn prudente del riesgo de liquidez,
fundada en el mantenimiento de suficiente efective y la disponibilidad de
financiacion mediante un importe suficiente de facilidades de crédito
comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercada.

Adicionalmente, la politica actual de la sociedad es la de no distribuir -

dividendos, to que le permite reinvertir los beneficios en la sociedad. Esto se
ve reflejado en las ratios como pueden ser el fondo de maniobra

{aproximadamente 3,52 millenes euros positivos a 30 de junio de 2025) v la -

ratio de endeudamiento (-0,11 a 30 de junio de 2025), entendiendo este
come la ratio entre [a deuda financiera neta vy el patrimonio neto.

Riesgo de crédito y de tipo de cambio:

Existe el riesge de que la contrapartida de cualquier contrato suscrito por la
Sociedad (e.g. clientes finales o proveedores, contrapartes en mercados
financieros, etc.) incumpla sus obligaciones contractuales, pudiendo
ocasionar una pérdida econdmica o financiera. Esto podria verse reflejado
negativamente en la cuenta de resultados y causar problemas en la liquidez
de la Sociedad. Adicionalmente, en el casc de una fuerte revalorizacion del
euro frente otras divisas, esta podria afectar negativamente a {a demanda
internacional, que podrian ver incrementado el coste de adquisicién de los
productos de ia sociedad.

- En particular el crédito de riesgo esta concentrado en la deuda comercial,

3.

cuyo periodo.medio de cobro en el periodo ha sido de 41,33 dias (43,27 dias
en el mismo periodo def 2024). Adicionalmente, no existe una dependencia
significativa en determinados clientes de forma recurrente.

En cuanto al riesge de tipo de cambio, tai y como se explica en la nota XI de
moneda extranjera, la sociedad tiene &l riesgo muy reducide debido a las
pocas transacciones en moneda extranjera.

Por lo anteriormente comentade, la Socledad estima que dichos rlesgos no
son significativos sobre sus instrumentos financieros.

Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor

razonable:

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de los recursos ajenos a
largo y corto plazo. Hasta la fecha, los recursos ajenos han sido obhtenidos a
través de prestamos con entidades bancarias y a través de préstamos
subvencionados otorgados por entidades que promueven la innovacion.

o,
i ’ ‘\
\’§

A
T
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Para los primeros, la gestion del riesgo de la sociedad se centra en la firma
mayoritariamente de préstamos con interés fijo.

Para los segundos, no suele existir riesgo, puesto que estos tienen un interés
subvenclonado {normalmente inferior o igual al Eurlbor anual).

IX. Fondos propios:

1. Niimero de acciones en el capital y valor nominal de cada
una de ellas. :

El capital social a 30 de junio de 2025 estd compuesto por 7.635,100 acciones
nominativas de 0,01 euro de valor nominal cada una de ellas, todas de la misma
clase y con las mismas caracteristicas.

Movimiento

Némero de Acciches

Valor Nominal

Saldoa 31/12/2024 7.635.100 0,01
Entradas - 0,01
Salidas - - -

7.635.100 0,01

Saldo a 30/_06/2025 )

2. Ampliaciones de capital.en curso.

No hay ampliaciones en curso.

3. Importe capital autorizado.

No hay capital auterizado.

4, Derechos incorporados.

No hay derechos incorporados.

5. Disponibilidad de las reservas.

Reserva legal: Tras la ampliacién de capital detaliada en la nota IX.1 serd necesario
dotar reserva legal para alcanzar el 20% de la nueva cifra del capital social. La
Reserva legal sélo puede utilizarse para cubrir pérdidas y sélo se podra distribuir en
caso de liquidacién de la Sociedad, Adicionalmente, el 10% de los resultados se
deberdn distribuir a dicha reserva hasta que este alcance ef 20% de!l capital social.

Reservas Voluntarias: son de libre disposicion,
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Reservas Especiales (Acciones propias): Son indisponibles hasta que no sean
enajenadas o amortizadas.

6. Acciones propias

El saldo de la cuenta de accicnes propias esta constituido por 65.4584 acciones de
6.548,40 euros de valor nominal, gue provienen de un excedente de las obligaciones
contraidas en el Performance Plan Share aprobado por la Junta General de
Accionistas en fecha 30 de junio de 2021 (30.361 acciones), asi como poner a
disposicién del proveedor de liguidez una cantidad suficiente de acciones para
realizar las funciones determinadas por la normativa de BME Growth (35.123
acciones). El importe de la reserva por adguisicidn de acciones propias es de
190.696,59 euros, ’

En el marco del contrato de liquidez y el programa- de recompra de acciones
aprobado por los acuerdes del Consejo de Administracion de fecha 4 de mayo de
2022 y 20 de junio de 2022 v al amparo de la autorizacion contenida en el acuerdo
4.5 de la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada en
sesidn de 30 de junio de 2021, para la adquisicién derivativa de acciones propias
de la Saciedad, durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025
se han realizado las siguientes operaciones con acclones propias:

+ Adquisicién de 23.196 acciones propias por importe de 72.192,51 euros.
+ Venta de 68.652 acciones propias por importe de 204.881,55 euros,

Durante el ejercicio 2024 se realizaron las siguientes operaciocnes con acciones
prapias.

» Adquisicion de 63.267 acciones propias por importe de 137.956,36 euros
+« Venta de 62.026 acciones propias por importe de 135,253,85 euros

7. Parte del capital poseido por otra empresa.

No hay sociedades que posean un porcentaje superior al 10% del capital.

8. Acciones de Ia sociedad admitidas a cotizacion
Todas las acciones de la socledad cotizan en el BME Growth desde el 15 de marzo
de 2022 y gozan de iguales derechos politicos y econdémicos.,

A la fecha de la formulacién de estas notas explicativas la cotizacién de dichas
acciones era de 5,85 euros.
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9. Opciones emitidas u otros contratos por la sociedad sobre
sus propias acciones, que deban calificarse como fondos propios.

No hay opciones emitidas u otros contratos por la sociedad sobre sus’ propias
acciones que deban calificarse como fondos propios. _

10. Circunstancias especificas relativas a subvenciones

donaciones y legados otorgados por socios o propietarios.
No existen clrcunstancias especificas relativas a subvenciones donaciones y legados
otorgados por socios o propietarios. '

X. Existencias.

Los saldos de este epigrafe son los siguientes:

Cuenta 30/06/2025 31/12/2024

310-Materias Primas 268.432,94 273.910,43
330-Productos en Curso . 104.436,02 68.663,51
350-Praductos Terminados 120.304,35 176.715,90
407-Anticipos a proveederes - 13.502,71 ' 18,794,36

1 Correcciones valorativas por depreciacién de existencias.
No se han realizado correcciones valorativas por depreciacién de existenclas.

1.
las existencias de ciclo de producciéon superior a un afo.

(tampoco durante el ejercicio anterior).

2,

existencias.

futuro o de operaclones relativos a existencias.

'
<
PR S

Gastos financieros capitalizados durante el periodo en

/ ' ‘ No hay gastos financieros capitalizados durante el periodo de seis meses terminado
el 30 de junio de 2025 en las existencias de ciclo de produccién superior a un afic

Compromisos firmes de compra y venta, informacién
sobre contratos de Ffuturo o de operaciones relativos a

No hay compromisos firmes de compra y venta ni informacion sobre contratos de
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Limitaciones en la disponibilidad de las existencias por

garantias, pignoraciones, fianzas y otras razones analogas.

No hay limitaciones en la disponibilidad de las existencias por garantias,
-pignoraciones, fianzas y otras razones analogas.

4.

Otras circunstancias de cardcter sustantivo que afecte

a la titularidad, disponibilidad o valoracion de las
existencias. '

No existen otras circunstancias de caracter sustantivo que afecte a la titularidad,
disponibilidad o valoracién de las existencias.

XI.

Moneda extranjera.

Campras, ventas y servicios
recibidos y prestados en moneda
extranjara

30/06/2025

31/12/2024

Clasific

acién por monedas

Total

Clasiflcacién por monedas

Taotal

$

CH

3

$ C$

3

Compras
Ventas

Sarviclos recibidos

Servicios prestados

29.123,50

29.123,50

29,233,77

26.682,83

2.550,94

14.219,00

10.894,00

3.325,00 -

41.925,28

34.388,28

13.404.60

7.537,00

bDiferencias de

31/12/2024

cambio
imputadas a
pérdidas y -
ganancias, por |
clases de
instrumentos
. financieros

30/06/2025

Liquidadas

Vivas o
pendientes

Liquidadas

Vivas o

B) ACTIVO
CORRIENTE

pendientes

2. Deudcres
comerclales y otras
cuentas a cobrar.

D) PASIVO
CORRIENTE

-1.037,69

-1.G37,68

-1:747,26

-1.747,26

4. Acreadores
comerciales y otras
cuentas a pagar

-1.037,69

-1.037,6%

-1.747,26

-1.747,26 -

30/06/2025

31/12/2024

Diferencias negativas de cambio

1.226,49

1.770,51

Diferencias positivas de cambio

188,80

23,65

S,
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XII. Situacion fiscal,

A. Impuesto sobre beneficios.

« Congciliacién del importe neto de ingresos y gastos del periodo de seis meses
terminado, el 30 de junio de 2025 con la base imponible del Impuesto sobre
beneficios,

CONCILIACION RESULTADC CONTABLE - BASE IMPONIBLE YMPUESTO SOBRE SOCIEDADES A 30/06/2025

INGRESOS Y GASTOS
DIRECTAMENTE IMPUTADOS TOTAL
AL PATRIMONIO NETO

CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCIAS

Saldo de ingresos y gastos del periodo
de seis meses terminado el 30 de 1.441.930,15 ) 25.847,74 | 1.477.777,89
junio de 2025

Aumentos Disminuciones Aumentes | Disminuciones
Impuesto Seciedades 393.353,87 -230,321,95 ‘ 0 13.127,55 176.15%,46
Diferencias perrnan‘entes 17.317,61 : 0 0 0 17.317,61
;gf;’zgginefg Oe'd‘;ejﬂﬂ?(f dd; ;g;zmeses 0| -1.196.919,60 41,024,71 -96,000,00 | -1.245.894,89
-con origen en anteriores 273.026,92 _ 0 o] 0 273.026,92
Compensaclén de bases : 0 -673.701,82 0 0 -673.701,82
BASE IMPONIBLE DEL 1. 5. . - 24.685,17

En fa conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del ejercicio, se
presenta el gasto por Impuesto sobre Sociedades reconocido en ef ejercicio, desglosado
en aumentos por importe de 393.353,87 euros —compuestos principalmente por el
impuesto de sociedades hruto— y disminuciones por importe de 230,321,95 euros,
correspondientes fundamentalmente a deducciones por actividades de I+D generadas
vy no aplicadas en el ejercicio.

Asimismo, se incluyen como diferencias temporarias los aumentos y disminuciones
derivados de la aplicacidn de la libertad de amortizacidon de los gastos de investigacién
y desarrollo, conforme al articulo 12.3 c) de la Ley del Impuesto sobre Sociedades (L.IS),
por importes de 273.026,62 euros v 1,196.919,60 euros, respectivamente.
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Por dltimo, dentro de los ingresos y gastos reconocldos directamente en el

patrimonio neto, se incorpora el efecto impositivo correspondiente a subvenciones
concedidas que ain no han sido traspasadas a la cuenta de pérdidas y ganancias.

CONCILIACION R‘ESULTADO CONTABLE -~ BASE IMPONIBLE IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES 2024

INGRESCGS Y GASTOS
CUENTA DE PERDIDAS Y ' DIRECTAMENTE TOTAL
GANANCIAS IMPUTADOS AL

PATRIMONIO NETO
-Saldo de ingresos y gastos del 1.021.007,25 ~93.771,99 927.235,26
aejercicio :

Aurmentos Disminuclones | Aumentos | Disminuclones

Impuesto Scciedades 233.702,62 -352.973,14 0 -28,661,92 -147.932,44
Diferencias permanentes ' 33.073,68 0 o -79.886,22 -46.812,54
-can origen en et gjercicio 0 ~298.240,S}. 49.426,62 73.007,29 -175.806,60
-con origen an anteriores‘ 446,377,00 -399.454,64 4 4] 46,922,36
Compensacién de bases 0 -603.606,04 o] 0 -603.606,04
BASE IMPONIBLE DEL I. S. 0,00

En la conciliacién entre el resultado contable vy la base imponible del ejercicio, se
presenta el gasto reconhocido por el Impuestc sobre Sociedades, desglosado en
aumentos por importe de 233.702,62 euros -——compuestos principalmente por el
impuesto de sociedades bruto— y disminuciches por importe de 352,973,114 euros,

correspondientes fundamentalmente a deducciones por actividades de [+D generadas .

vy no aplicadas en el gjercicio.

Asimismo, se incorporan como diferencias temporarias los aumentos y disminuciones
derivados de la aplicacidn de la libertad de amortizacidn de los gastos de investigacidn
y desarrollo, de acuerdo con el articulo 12.3 ¢) de la Ley del Impuesto sobre Scciedades
(LIS), por importes de 446.377,00 euros y -298.240,51 euros, respectivamente,
Adicionalmente, se incluye una disminucion de 399.454,64 euros correspondiente a
gastos no deducibles hasta la fecha, relacionados principalmente con el plan de
retribucion descrito en la Nota XVII.

Por Ultimo, dentro de los ingresos vy gastos reconocidos directamente en el patrimonio
neto, se incorpora el efecto impositivo correspondiente a subvenciones concedidas y
aln no traspasadas a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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« Conciliacién entre el gasto/ingreso por impuestos sobre beneficios y el
resultado de multiplicar los tipos de gravamen aplicables al total de
ingresos y gastos reconocidos.

30/06/2025

Ejercicio 2024

Resultado antes de Impuesto

1.604.962,06

$G1.736,73

Impuesto calculade al tipo Impositive nacional aplicabte

(385.190,89)

(225.434,19)

Ajustes diferencias tipo impaositivo (4.006,75) 0,00
Diferencias permanentes (4.156,23) 11.703,13
Gastos de ampliacidn de capital 0,00 (19.971,56)
Deducciones pendientes de aplicacidn 230.321,87 352.973,14
Impuesto final del ejercicio 163.031,92 116.270,52

+ Desglose del gasto / ingreso por impuesto sobre beneficios a 30/06/2025

2. Variacién de impuesto diferido

b) Variacién :
def impuesto 4,
1. Impuesto a) Varlacién del Impuesto diferido de diferido de Total
corriente activo pasivo (1+2+3})
Crédito )
impositivo
por bases
Diferenclas Imponibles Otros Diferencias
tempararias negativas créditos _| temporarias
Imputacion a pérdidasy
ganancias, de la cuah; -2.962,22 0,00| -168.425,46| 227.359,73 | -219,003,97| -163.031,92

A operaciones continuadas

_ A operaciones interrumplidas
Imputacién a patrimonio neto,
de la cual:

__ Por valoraclén de instrumentos
financieros

_ Por coberturas de flujos da
efectivo

_ Por subvenciones, donaciones y
legados recibldos

_. Par gananclas y pérdidas
actuariales vy otros ajustes

_ Par activoes no corrientes y
pasivos vinculados, mantenidos
para la venta

_ Por diferencias de conversidn

_ Por reservas
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] Desgldse del gasto / ingreso por impuesto sobre beneficios ejercicio 2024

2. Variacidn de impuesto diferido

b} Variacién
del impuesto
1 a) Varlacidn del impuesto diferido de diferido de .
’ activo asivo 3. TOTAL
‘ Impuesto B (142)
corriente Crédito
impositivo
por hases
Diferencias | imponibles Otros Diferencias
temporarias negativas créditos temporarias
Imputacidon a pérdidas y ganancias, de
la cual: -99,863,66 | -150.901,51 37.034,12 | 139.242,09

. 352.973,14
A operaciones continuadas - - - - - - -

_ A operaciones interrumpidas - - - - - -
Imputacién a patrimonio neto, de la
cual: - - - - - -
_ Por valoracidn de instrumentos financieros )

_ Por coberturas de flujos de efective

_ Por subvencionhes, donaciones y legados
recibidos

_ Par ganandias y pérdidas actuariales y
otros ajustes

_ Par activos no corrientes y pasivos
vinculades, mantenidos para la venta

_ Por diferencias de conversién

_ Por reservas

+ Diferencias temporarias

El movimiento en les activos y pasivos por impuestos diferidos ha sido como sigue:

Pasives por Impuesto diferido

Activos por Impuesto B.I. Negativas Ded.ucclones Subvenciones Deterioros Provisiones
diferido

A 1 de enero 2024 319.326,96 1.781.673,64 1.583,22 16.625,04 99.863,66
Generado 0,00 352.973,14 0,00 0,00 0,00
Aplicado -150.901,51 0,00 0,00 0,00 -99,863,66
A 31 de diciembre 168.425,45 2,134.646,78 1,583,22 16.625,04 , 0,00
Generado 0,00 231.783,10 0,00 0,00 0,00
Aplicado -168.425,45 -4.423,37 0,00 0,00 0,06
A 30 de junio 2025 0,00 2.362.006,51 1.583,22 16.625,04 0,00

Subvenciones

Libre Amort.

A 1 de enero 2024

~-84.516,

50

-575.427,82

Generado

-74.560,13

-3.750,80
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Aplicado 32.405,53 111,594,225
A 31 de diclembre 2024 -55.860,97 -538.393,70
Generado -22.500,00 -287.260,70
Aplicado 9.372,45 68.256,73
A 30 de junio 2025 -68.988,52 -757.397,67
+ Bases imponibles negativas de ejercicios anteriores
A 30/06/2025 se aplica la totalidad de bases imponibles negativas pendientes de
compensar de ejercicios anteriores.
+ Deducciones pendientes de aplicar en ejercicios futuros
Afio I+D IT Donaciones |Creacion Total Limite afio
ent, sin fines |empleo
‘ de lucro
2011 1.165,61 - - - 1.165,61 2026/27
2012 47.020,57 - - - 47.020,57 ©2027/28
2013 91.788,04 - - - 91.788,04 2031/32
2014 93.716,86 - - ' - 93,716,86 2032/33
2015 87.184,27 6.825,00 - - 94.009,27 2033/34
2016 69.356,65] 12.844,34 - - 82,200,99 2034/35
2017 88.514,25 2.413,91 , - - 90.928,16 2035/36
2018 123.384 41| - - - 123.384,41 2036/37
2019 181.716,05 - 195,85 - 181.911,70 2037/38
2020 160.269,59 - - . 160.269,59 2038/39
2021 222.269,81 . - - 222.269,81 2035/40
2022 269.949,66 - 2.100,00 - 272.049,66 2040741
2023 312.386,93 3.302,96 2.502,50 - 318.192,39 2041/42
2024 341.355,54 - 5.125,45} 5.031,00 351,511,99 2042/43
30/06/2025 230.663,10 - 1.120,00 - 231.783,10 2043 /44
TOTAL | 2.320.741,34| 25.386,21 11.043,60| 5.031,00 | 2.362.202,15 :

¢ Incentivos fiscales ai:licados en el periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2024 y compromisos asumidos

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025 la Socledad aplica
los incentivos fiscales que establece 1a normativa del Impuesto.

« Deduccion por reinversion de beneficios extraordinarios:

No hay daduccidn por reinversion de beneficios extraordinarios.
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. Ejercicios abiertos a inspeccion:

De -acuerdo con la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse
_definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas han sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcién
de cuatro afios desde la presentacidn de cada declaraciéon de impuestos y de otros
tributos.

Al cierre del periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2025, la Socfedad tiene
abiertos a inspeccidn por las autoridades fiscales, por el motivo indicado, todos los
impuestos que le son aplicables de los Ultimos cuatro afios desde la presentacién de

cada impuesto.

XIII. Ingresos y gastos.

A. Detalle de determmadas

resultados:

partidas de

+ Desglose de la partida 4 de la cuenta de pérdidas y ganancias:

la cuenta de

Consumo de MERCADERIAS

30/06/2025 30/06/2024
a) Compras netas (campras ~ devoluciones) 0,00 0,00
- Nacionales 0,00 0,00
- Adquisiciones intracomunltartas 0,00 0,00
- Importaciones 0,00 0,00
b) Variacidn de existencias 0,00 0,00
Consumo de MATERIAS PRIMAS y OTRAS MATERIAS CONSUMIBLES | 30/06/2025|30/06/2024
a) Compras netas (compras - devaluciones) 319.845,09 158.718,38
- Nacionales 281.686,09 134,712,81
- Adquisiciones intracomunitarias 34.473,10 1.474,31
- Importaciones 3.685,90 22.531,26
b) Varlacién de existenclas 5.477,49 -29.805,97

. Desglose de la partida 6 de la cuenta de pérdidas y ganancias:

36/06/2025 30/06/2024
Sueldos vy salarios 1.122,331,90 877.285,09
Retribucion al personal med.instr.patrimonio 0,00 85.266,00
Indemnizacicnes 0,06 0,00
Seguridad Social a carge de la empresa 289.198,26 232.201,31

« Desglose de la partida 7 de la cuenta de pérdidas y ganancias:

30/06/2025 30/06/2024
Fallidos 0,00 - 0,00
Cortrecciones de valor por deterloro de créditos 0,00 0',00
comerciales
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B. Ventas y prestaciones de servicios por permuta:

No se han realizado operaciones de venta de bienes ni prestacicnes de servicios por
permuta.

C. Detalle de resultados de la partida “otros resultados”:

30/06/2025 | 30/06/2024
GASTOS EXCEPCIGNALES : 162,58 8,912,75
INGRESQS EXCEPCIONALES 492,17 8,00

XIV. Provisiones y contingencias.

La empresa no tiene dotadas provisiones ni contingencias que no hayan sidc explicadas
en dichas notas explicativas.

Los impuestos no’pueden considerarse definitivos hasta no haber sido inspeccionados
por la Administracion Tributaria.

XV. Informaciéon sobre Medio Ambiente y derechos de emisién

de gases de efecto invernadero.

Los gastos, incurridos por la empresa, en materia medioambiental han sido los
siguientes:

Concepto . 30/06/2025 30/06/2024
Tratamiento de residuocs 6.434,32 3.001,30
Puesta a normas 0,00 : 0,00

TOTAL . 6,434,92 3.001,30

La sociedad dispone de la certificacién Ecovadis como principal estdndar de
sostenibilidad y en la gue materia medioambiental cubre una amplia parte de dicho
rating. . ‘

‘Asimismo, el origen natural y sostenible de los productos de Vytrus queda ratificado de
forma externa e independiente por certificacionas como el 100% de origen natural {150
16128).
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XVI. Retribuciones a largo plazo al personal,

Durante e} periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025 la Sociedad no ha
otorgado retribuciones a largo plazo al personal (tampoco durante el ejercicio anterior).

XVII. Transacciones con pagos basados en instrumentos de
patrimonio.

La Sociedad tiene entre sus objetivas desarrollar una politica retributiva que consiga
un equilibrio adecuado entre (i) la motivacién de los mejores profesionales, (ii) la
creacion de valor vy (iii} la alineacién de los intereses de los.empleados y los miembros
del equipo directivo con los accionistas.

La alineacién de los intereses de los accionistas y de los empleados y directivos que-
desarrollan funciones especialmente cualificadas en la Sociedad, aconsejan establecer
un sistema de retribucién a largo plazo, vinculdndose a la propia evoluciéon de la
Sociedad en sus principales magnitudes, y de acuerdo con su valor de mercado.

En este sentido, el Consejo de Administracién de Vytrus (*Consejo de Administracidn™)
en su sesién del 10 de diciembre de-2020 y la Junta General Ordinaria y Extraordinaria
de Accionistas de Vytrus {"Junta de Accionistas”) celebrada el 30 de junio de 2021
acordaron la concesion de un incentivo liquidado en acciones de Vytrus (“Acciones”) a
determinados empleados y directivos de la Sociedad (“Beneficiarios”), sujeto a
condiciones de desempeiio y de permanencia en la Sociedad (*Performance Share Plan”,
“PSP” o “Plan”), siendo sus términos y condiciones generales los descritos en el
Reglamento del Performance Share Plan (“El Reglamento®).

Eran beneficiarios del PSP los seis miembros que formaban parte del Comité de Direccidn
de Vytrus en la fecha de su aprobacién por la Junta de Accionistas. El PSP permitia a
sus Beneficiarios percibir, transcurrido un determinado periodo de tiempo, un incentivo.
liguidado en Acciones siempre que se cumpliesen las condiciones que se detallaban en
el Reglamento (i) de consecucidn de hitos de desempefio en cuanto a ventas y EBITDA
de la compafifa y (ii) de permanencia de los Beneficiarios en la Sociedad durante un
determinado periodo de tiempo (el “Incentivo”). Hasta la fecha en que, en su caso, se
lleve a cabo la entrega de las Acciones, el Plan no atribuye a los Beneficiarios la condicidn
de accionista de la Sociedad. Por lo tanto, hasta la fecha de la entrega de las Acciones,
el Beneficiario no tenia ningln derecho econdmico ni politice inherente a las Acciones,
entre otros derechos de voto o derecho a dividendos, Los Beneficiarios se convertirian
en accionistas vy, por tanto, en propietarios plenos de las Acciones y de los derechos
vinculados Gnicamente con ocasidn de la liquidacidn del Incentivo y la entrega de las
Acciones, ‘

La Sociedad reconocia, por un lade, 1os servicios recibidos porlos empleados y directivos
como un gasto atendiendo a su naturaleza, en el momento de su obtencién vy, por otro,
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el correspondiente incremento en el patrimonio neto dado que la transaccién se
fiquidaba con instrumentos de patrimonio, tal y como se indicaba en el Reglamento del
Performance Share Plan, sin perjuicic de que la Socledad debiera atender sus
obligaciones tributarias que se derivaban en este tipo de transacclones en relacién con
las correspondientes retenciones por IRPF a practicar a los empleados y directivos que
resultasen requeridas a la fecha de la liquidacién del Plan, resultando de todo ello una
liquidacién neta en acciones para poder satisfacer sus obligaciones tributarias indicadas.

En relacién con su valoracién, tanto fos servicios prestados como ef incremento en el
patrimonio neto a reconocer se valoraban por el valer razonable de los instrumentos de
patrimonic cedidos, referido a la fecha del acuerdo de concesién. Una vez reconocidos
los bienes y servicios recibidos, de acuerdo con lo establecido en los parrafos anteriores,
asi como el correspondiente incremento en el patrimonio neto, no se realizarfan ajustes
adicionales al patrimonio neto tras ia fecha de irrevocabilidad.

A 31 de diciembre de 2024 el importe coniabte registrado en concepto del PSP se
cancelé contra la entrega de acciones realizada en fecha 9 de febrero de 2024 a los
heneficiarios del plan (270.008 acciones equivalentes equivalentes a un valor de
_provision de 380,711,28 euros). Esta partida al ser un pago en acciones estaba
registrada en otros instrumentos de patrimonio neto.

Actualmente, la sociedad estd trabajando en el desarroiflo de un nuevo plan de
incentivos basados en acciones para determinados empleados y directivos de la
sociedad, si bien, a fecha de la formulacién de las presentes notas explicativas de los
estados financieros intermedios del pericdo de seis meses terminado el 30 de junio de
2025, aun no se ha aprobado su concesion.

XVIIL. Subvenciones, donaciones y legados.

El importe y caracteristicas de las subvenciones, donaciones vy legados recibidos que
aparecen en el balance, asl como los imputados en la cuenta de pérdidas y ganancias
se desglosan en el siguiente cuadro:

. . .y t °

Sl..lbf.renciones, dorlactones y legados recibidos, otorgados por terceros 30/06/2025 |31/12/2024
distintos a fos socios

Que aparecen en el patrimonio neto del balance 191,124,79 155.277,05
Imputados en la cuenta de pérdidas y ganancias . 61,256,93 105.029,02
SUBVENCIONES RECIBIDAS OTCRGADAS POR TERCEROS 30/06/2025 | 31/12/2024
Subvenciones a la explotacion 47.415,22 76.603,64
Imputacién en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias 13.841,71 28.,425,38

7

Las primeras (subvenciones a la explotacion) corresponden a bonificaciones de la TGSS,
proyectos de I+D subvencionados por la administracion ptiblica y a la bonificacién de

oy st
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determinadas comisiones bancarias v las segundas (imputacidn en la cuenta de pérdidas
y ganancias) a préstamos ligados a financiar proyectos de I+D con interés
subvencionado para los que se ha calculado el coste amortizado de los mismos.

El analisis del movimiento del contenido de la subagrupacién correspondiente del
balance, indicando el saldo inicial y final, asi como los aumentos y disminuciones se
desglosa en el siguiente cuadro:

Subvenciones, donacienes y legados recogidos en el balance, otorgados por terceros distintos a los socios
| 30/0672025 | 3171272024

SALDO AL INICIO DEL EERICICIO L ' 155.277,05 249.049,03
(+) Recibidas en el ejercicio ) £7.500,00 ' 11,250,006
(+) Conversidn de deudas a largo plazo en subvenciones 0,00 0,06
.[-} Subvenciones traspasadas a resultados del ejercicia -30,120,78 -54.865,17
(-) Importes devueltos ) -1.531,48 0,00
(+/-) Otros movimientos ‘ 0,00 -50.156,81
SALDO AL FINAL DEL EFERCICIO 191,124,79 155,277,05
DEUDAS A LARGO PLAZO TRANSFORMARBLES £EN SUBVENCIONES ]

XIX. Combinaciones de negocios.

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025 no se han realizado
operaciones de combinaciones de negocios (tampoco durante el ejercicio anterior).

XX. Negocios conjuntos.
La Sociedad no realiza negocios conjuntos.

XXI. Activos no corrientes mantenidos para la_venta  y |
operaciones interrumpidas. _ 1

La sociedad durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025 no ha
realizado operaciones de este tipo {tampoco durante el ejercicio anterior).

XXII. Hechos Dosterfores al cierre.

Con fecha 1 de julio, la Sociedad ha formalizado un nuevo contrato de arrendamiento

de una nave industrial, la cual se destinarad a la instalacion de una nueva planta _

productiva. Esta operacidén se enmarca dentro del plan de expansién y crecimiento de )V/
o
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la empresa, orientado a reforzar su capacidad de produccidn y atender a las nuevas
hecesidades del mercado.

XXIII. Operaciones con partes vinculadas,

A. Miembros del Consejo de Administracién y Alta Direccion:

CONCEPTO 30/06/2025 31/12/2024
Sueldos por funciones ejecutivas 293.782,47 300.805,35
Retribucién del Consejo 17.400,00 33.120,00
Dietas ‘ 0,60 0,00
Otras remuneraciones 0,00 599.392,00 ! ‘_
TOTAL 311,182,47 933.317,35

Se considera personal clave de la sociedad a los miembros del consejo de administracidn
que desempefian funciones ejecutivas,

Las “Otras remuneraciones” corresponden al Performance Share Plan (ver nota XVII)
liguidade en el ejercicio 2024.

' No existen antEcipos ni créditos al cierre del periodo de seis meses terminado el 30 de

junio de 2025 -con el personal de alta direccion y los miembros del ConseJo de
Administracidon (tampoco a cierre del ejercicio anterior).

B.. Empresas vinculadas:

Ejercicio Actual
No hay transaccionas con empresas vinculadas.

No existen saldos pendientes con empresas vinculadas.

Ejercicic anterior ' , : ' /

La Sociedad procede a la constitucion de Vymarine Cosmetics SL como empresa de!
grupo.

No existen saldos pendientes con empresas vinculadas.
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XXIV. Otra informacion.

A. Distribucion por sexos al término del periodo de seis meses

del personal de la sociedad, agrupado por categorias.

30/06/2025 31/12/2024

CATEGORIA

FIJOS TOTAL H M TOTAL H M
Gerente 2 2 0 2 2 0
Directivos 4 3 1 4 3 1
Técnlcos Superiores i1 3 8 11 3 8
Produccién 6 2 4 5 2 3
Control Calidad 1 8] 1 1 0 1
Técnicos-Administrativos 8 2 6 6 2 4
Comerciales-Marketing 8 3 5 7 2 5
Regulatorio 1 0 1 i 0 1
TOTAL 41 15 26 37 i4 23
EVENTUALES TOTAL H M TOTAL . H M
Gerente 0 0 0 0 0 0
Directivos 0 0 0 0 0 0
Técnicos Superiores 1 0 1 1 0 . 1
Produccidn 2 2 0 0 0 0
Control Calidad 0 0 0 0 0 0
Técnicos-Administrativos 2 1 1 i 1 0
Comerclales-Marketing 0 0 0 0 0 0
Reguiatorio - Q 0 0 0 0
TOTAL 5 3 2 2 1 1

.B. Plantilla media de trabajadores, agrupados por categorias:

CATEGORIA 30/06/2025 31/12/2024
FIJOS TOTAL H M TOTAL H M
Gerente 2,00 2,00 0,00 2,00 2,001 0,00
Directives : 4,00 3,00 1,00 4,00 3,00 1,00
Téenicos Superioras 10,72 3,00 7,72 10,57 3,79 6,78
Produccidn 4,69 1,62 3,07 4,40 2,19 2,21
Control Calidad 1,00 0,60 1,00 1,00 0,00 1,00
Técnicos-Administrativos 6,40 2,06 4,34 6,00 2,00 4,00.
Comarciales-Marketing 7,81 2,81 5,00 6,12 2,00 4,12
Reguiatorio ) 1,00 0,00 1,00 1,00 3,00 1,00
TOTAL 37,62 | 14,49 23,13 35,09| 14,98 20,11
EVENTUALES . TOTAL H M TOTAL H M
Gerente 8,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Directivos 0,00 0,00 0,00 0,00 (3,00 0,00
Técnicos Superiores 1 0,00 1 0,51 0,00 0,51
Produccién ’ 0,86 0,86 0,00 0,45 0,00 0,45
A
o g / I%}“M
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Contral Calidad 0,00 0,00 0,00 6,00 0,00 0,00
‘Técnicos-Administrativos 0,98 0,86 0,12 0,55 0,55 0,00
Comerciales-Marketing 0,75 0,00 0,75 0,00 0,80 0,00
Regulatorio 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL 3,59 1,72 1,87 1,51 0,55 0,96

En el cuadro anterior, no hay una persona empleada en el curso del periodo de seis
meses terminado el 30 de junio de 2025 con dlscapaCIdad mayor o |gual al 33% {en el
ejercicio anterior habia una persona).

C. Honorarios de auditoria:

Los honorarios devengados por los auditores de cuentas y de las socledades
pertenecientes al mismo grupo de socledades a la que pertenece el auditor, o sociedad
con la que el aud[tor esté vinculado por prepiedad comin, gestién o control, es el
siguiente:

30/06/2025 31/12/2024
Auditoria de cuentas anuales individuales 0,00 11.243,61
Revislon fimitada de los estados ﬂnancieros intermeadios a . 5,757,20 5.626,88
30/06/2025 -
Otros - : 6,00 510

D. Acuerdos delaempresa que no figuran en balance e impacto
financiero:

No se han realizado acuerdos de la empresa que no figuren en balance.

E. Compromisos financieros, garantias o contingencias que no
figuran en el balance:

Existen unos avales otorgados al Ministerio de Clencia e Innovacion por un importe de
23.173 euros con relacién a la obtencidn de un préstamo Retos Colaboracién 2019 de
92.691,50 euros.

Existe, asimismo, un aval otorgado por Avalis en relacién con un préstamo del Banco

Santander formalizado en 2023, del que queda un saldo pendiente a 30 de junio de
2025 de 380.367,09 euros.

XXV. Informacion seqmentada.

Desglose de la cifra de negocios segun area geografica:
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Importe neto de _la cifra de negocios: 30/06/2025 30/06/2024

Nacicnal 1.286.061,80 712.435,61

Unidn Furopea . 1.407.878,10 _820.730,00

Exportacion 1.684.690,86 969.873,58

TOTAL . 4.378.630,76 2.$03.039,19
XXVI, Particinaciéh de los administradores en capital de otras
sociedades:

Los miembros del Consejo de Administracidn manifiestan no haber realizado, tanto ellos
como as personas vinculadas a los mismos, por cuenta propia o ajena el mismo, andlogo
o complementario génerc de actividad del que constituye el ohjeto social de la Sociedad
ni estar en situacién gue pueda suponer conflicto con el interés de la Sociedad.

Asimisma, los miembros del Consejo de Administracién manifiestan que, tanto ellos
como las personas vinculadas a los mismos, no ostentan cargo alguno ni poseen
participaciones en ninguna socledad con el mismo, andioge o complementario genero
de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad.

Notas explicativas de los Estados Financieros Intermedios formuladas el 14 de octubre
de 2025. :

Los consejeros, )

|
o

: L]
Fdo. D sep Al squér's Rius
A
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‘ Fd"é')'. Da Mercedes Domingo Piera Fdo. D. Gabriele Lox‘énzo Zaretti
en representacion de JULIA PATRIMONI, S.L




VYTRUS BIOTECH, S. A.

INFORME DE GESTION

Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025

1, SITUACION DE LA SOCIEDAD

El objetivo de Vytrus es ser un referente en el sector de los ingredientes
dermocosmétices en innovacién y sostenibilidad mediante sus plataformas
hiotecnoldgicas de cultivos de células madre vegetales. Vytrus promociona la salud de
fa piel para mejorar el aspecto y el bienestar de las personas. ‘

Vytrus Biotech desarrolla, produce y comercializa en todo el mundo ingredientes activos
de alto vator afiadido en el mercado dermocosmético. La tecnologia de las células madre
vegetales tiene un enorme potencial no solo en dermocosmética sino también en otros
sectores como el veterinario, la alimentacién funcional o e! farmacéutico.

Por primera vez, se puede aunar tecnologia y naturaleza en un solo producto. La
biotecnologia de Vytrus Biotech le permite tener ventajas competitivas respecto los
extractos vegetales tradicionales. Se Obtienen productos muy eficaces, sostenibles y
seguros generando un ahorro de mas del 99% en recursos naturales y contribuyendo a
preservar la biodiversidad del planeta.

Lineas de negocio
La Compafifa cuenta con las lineas de negocio que se detailan a continuacion:

o Productos propios: aglutina todos los principios activos vendidos por la Compafifa
directamente a distribuidores y clientes finales.

« Servicios de Desarrollo de productos para terceros: engloba distintos servicios
de investigacién prestados a terceros, relacionados con el desarrollo de
productos para terceros.

¢ Produccién para Terceros: hace referencia a todos los principios activos
producidos por contrato privado. Los clientes gozan de! producto en exclusividad.

El innovador proceso productivo de la Compaiiia le permite tener ventajas competitivas
respecto los extractos vegetales tradicionales. Por ello, se puede considerar los
extractos de células madre como extractos 2.0, es decir, la tecnologia para obtener los
productos vegetales del future:

Producto natural con propiedades mejoradas respecto extractos tradicionales.
Productos ecoldgicos.

Posibilidad de realizar extractos Unicos y a medida.

Suministro constante e ilimitado, y condiciones de produccion muy controladas.
Independientes de la naturaleza.

Posibilidad de trabajar con plantas de dificit obtencion

e & & s




La compaiiia, cuya sede se sitla en Terrassa (Barcelona) cuenta con unas instalaciones
de 1.400m 2 que incluyen, laboratorios, produccion, almacén y oficinas.

La Compafifa cuenta con un Consejo de Administracién formado por 6 ‘miembros, 3 de
ellos ejecutivos, 1 dominical y 2 independientes. Asimismo, la sociedad dispone de una
Comisidn de Auditerfa, formada por los 2 Consejeros Independientes.

La compafiia dispone también de un Comité de Direccién integrado por 6 miembros
representando a las areas de Investigacién y Desarrollo, Comercial, Produccién,
Marqueting, Operaciones y Finanzas.

2, SITUACION DE LA SOCIEDAD EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS DE LA

SOCIEDAD

En fecha 15 de marzo de 2022 la sociedad se incorpord al Mercado Alternativo Bursatil

BME Growth con el ticker de cotizacién VYT, La totalidad de las actuales 7.635.100

acciones de Vytrus Biotech S.A. estdn admitidas a cotizacién en este mercado.

A la fecha de la emisidn de este Informe de gestién la cotlzacmn de dichas acciones
era de 5,85 euros.

Durante el primer semestre de 2025, el contexto macroecondmico internacional
continua siendo impactado por la invasidn de Ucrania por parte de Rusia y el conflicto
bélico entre Israel y Palestina, asl como la politica aranzelaria de la administracién
norteamericana. Por otro lado las rebajas de los tipos de interés por parté del Banco
Central Europeo, parece que estan llegando a su fin, una vez la inflacién parece estar
bajo control.

El Consejo de Administracién considera gue, por su bajo grado de exposicion a las
principales zonas afectadas por los conflictos hélicos, y por su.buen posicionamiento
en Estados Unidos tanto a nivel de producto y a nivel de margenes brutos, no preveen
efectos significatives en los negoclos de la Socledad. La sltuacion mas favorable en
cuanto a los tipos de interés refuerza una tendencia de expansién que estd
experimentando el sector cosmético en 2025. Sin olvidar pero, que algunas de las
principales economias europeas experimentan dificultades en su crecimiento,

En este sentido, en el primer semestre de 2025 {a Sociedad ha obtenido unas ventas
de 4,38 millones de euros, un +75% respecto a junic 2024. Se trata del mejor
semestre de Vytrus en términos de cifra de negocio. Las ventas en la Unién Europea,
incluyendo Espafia, aumentaron un 76% en el H1-2025. Por su parte, USA cerré los
primercs 6 meses del afic con un crecimiento del 49% respecto 2024. La zona APAC
{Asia-Pacifico) obtuvo asi mismo un incremento de ventas dél 154% en el mismo
. periodo, liderada principalmente por mercados como el de India. Por su parte, el area
de Latinoamérica crecid un 48% siendo sus principales mercados Brasil, Colombia vy
México. Vytrus ya ha vendido sus productos en un total de 47 paises.

El inicio de la comercializacién directa en Espafia y Francia, as/ como los productos de
Vytrus que incorporan la tecnologia de los Exosomic Peptides promovieron el
crecimiento de las ventas del primer semestre. Por indicaciones, los preductos anti-
ageing, capilar y brightening fueron los que tuvieron un mejor comportamiento.

A continuacion, se expenen algunos datos sobre su evolucion en el primer semestre de
2025:

aﬁ
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Comcepto - . Eerciclo2025-6 . Ejercicio2024-6
Importe neto de la clfra de negoclo 4.378.630,76 2,503.039,19
Resultados después de Impuestos 1.441,930,15 510.723,34

Ademads del fuerte incremento de las ventas en el primer semestre de 2025, ¢l beneficio
neto crecid un +184 respecto el primer semestre de 2024. La contencién de los gastos
de explotacion con crecimientos por debajo de las ventas es en gran parte la responsable
de dicho crecimiento. Los costes de explotacidn aumentaron en conjunto un +35%
respecto un crecimiento de las ventas def +75%..

El grado de internacionalizacion de la compafifa se ha situado a junio de 2025 en el
71%, vendiendo sus productos en 47 palses.

En el primer semestre de 2025 la Deuda Financiera Bruta de la Sociedad se ha situado
alrededor de los 2,29 millones de euros (2,7 millones en junio 2024). La sociedad no ha
precisado nueva financiacién bancaria en el primer semestre para asegurar su expansion
en los proximos afios y financiar sus operaciones de Capex y Opex.

Fruto de la disminucién de la deuda financiera bruta, la Deuda Financiera Neta se sitda
‘a junio de 2025 en los -0,99 millones de euros (0,5 Millones euros en junic 2024},
otorgando a la empresa una ratio EBITDA/DFN alrededor del -0,48.

En materia medioambiental y de sostenibilidad es Importante destacar que fa Sociedad
obtuvo en 2025 la certificacion Ecovadis Platinum a la acceden muy pocas empresas en
el mundo, como principal estdndar de sostenibilidad y en los aspectos medioambientales
cubren una amplia parte de dicho rating. '

A5|mfsm0, el origen natural y sostenible de los productes de Vytrus queda ratificado de
forma externa e independiente por certificaciones como el 100% de origen natural (ISO
16128).

Asimismo, la sociedad lanzé al mercado un nuevo ingrediente activo, CLARIVINE™, fruto
de las actividades de Desarrollo realizadas en los Uitimos afios. CLARIVINE™ obtuvo el
premio silver en los Innovation Awards de in-cosmetics Global 2025, la feria de
referencia mundial de ingredientes para el cuidado personal celebrada en Amsterdam el
pasado mes de abril,

3. DESCRIPCION DE RIES_GOS E INCERTIDUMBRES

El negocio, las actividades y los resultados de Vytrus estan condicionados tanto  por
factores intrfnsecos exclusivos de la Sociedad, tal y como se describe a continuacién,
como por determinados factores exégenos que son comunes a cualguier empresa de los
sectores en los que opera. Si cualquiera de los riesgos descrites se materializase, el
negocic, los resultados, las perspectivas y la situacién financiera y patrimonial de la
., Sociedad podrian verse afectados de modo adverso v significativo. Asimismo, debe
tenerse en cuenta que los mencionados riesgos podrian tener un efecto adverso en el
precio de las acciones de Vytrus, lo gue podria conllevar una perdlda parciat o total de
“su valor,

3.1 Riesgos vinculados a la actividad de la Sociedad

1. Riesgo relativo a la incapacidad de mantener la innovacidn como fortaleza competitiva




a largo plazo:

El posicionamiento de Vytrus se basa en una serie de fortalezas competitivas, entre las
cuales hay la constante apuesta por la innovacién en el sector de las células madre
vegetales. En consecuencia, el crecimiento futuro de la Compafifa va a depender de su
capacidad para seguir mnovando, desarrollando productos y manteniéndose al dia o
liderando las innovaciones tecnoldgicas dentro de su sector v en el campo de la.
hiotecnclogia vegetal. Dicha capacidad de innovar, en caso de no mantenerse en el
medio y largo plazo, podria repercutir negativamente en el negocio, los resultados, la
situacién financiera y patrimonial de la Compafiia, y en la valoracién de la Sociedad.

2. Riesgo a la necesidad de inversion recurrente!

El negocio de [a Compafila requiere de una inversion recurrente significativa para
financiar el equipamiento industrial y las actividades de I+D+i, ademas de financiar
otros trabajos auxiliares, pero también indispensables, como el equipo comercial y el
regulatorio. En este sentido, la Sociedad debe y debera tener disponibilidad vy
accesibilidad de tesoreria de forma recurrente para llevar a cabo sus operaciones, En
consecuencia, un nivel limitado de caja podria requerir de financiacién adicional. No
obstante, la Compafia espera financiar las necesidades de inversion con la generacion
de caja interna y, asimismo, podrla disponer de deuda adicional gracias a su bajo
apalancamiento actual.

3. Riesgo de competencia

El mercado de ingredientes activos basados en células madre vegetales es relativamente
nuevo y de gran crecimiento. Existen pocas empresas en el mercado con capacidad de
ofrecer esta tecnologia, v la presién competitiva no es muy grande. En Europa hay pocas
ermpresas que dominan esta tecnologia, aparte de Vytrus,

No obstante, los competidores actuales y potenciales podrian llegar a establecerse mejor
vy podrfan Ilegar a disponer de Mayores recursos financieros, téchicos, de marketing o
cie distribucién. Ademas, la posesién de una tecnologia superior o del desarrollo mas
eficiente de ingredientes activos podria perjudicar las ventas de la Sociedad. Asimismo,
la entrada de nuevos competidores podria afectar negativamente las dinamicas de
precios e impactar negativamente en el crecimiento y la rentabilidad de la Sociedad.

4, Riesgo de deterioro del entorno macroecondmico:

Vytrus es una compafiia que se encuentra en plena fase de crecimiento a fecha del
presente Informe de gestion. Esto se ha reflejado en los resultados de la Compafiia, que
ha registrado un crecimiento gradual, a través del lanzamiento de nuevos productos
innovadores vy la internacionalizacién de las ventas.

La situacién macroecondmica y la incertidumbre de los mercados causadas por un
incremento de las tensiones geopoliticas, subidas de tipos de interés, inflacion o
decrecimientos en la confianza de los consumidores, entre otros factores, podrian
afectar negativamente al volumen de demanda de productos propios ¢ productos en
exclusiva y, por tanto, de los clientes actuales y potenciales de la Sociedad, afectando
negativamente a la Compariia. Aunque la Sociedad genera beneficios operativos en la
actualidad, esta no puede asegurar que una potencial desaceleracién de ta economia
nacional e internacional no pueda materializarse en reducc;ones de volumen de=la-..
demanda y de los margenes. ( e




3.2 Riesgos operativos y de valoracin
1. Riesgo de concentracién de la propiedad de Vytrus:

Una parte relevante de la propiedad de Vytrus esté repartida entre los accionistas
fundadores que, a fecha del presente Informe de gestidn, ostentan el 34,14% del capital
social de la Sociedad. Asimismo, ademas de accionistas. mayoritarios son a su vez los
socios fundadores, m;embros del Consejo de Administracion y mammos directivos de la
Sociedad.

En consecuencia, los fundadores dispondrian de una influencia significativa para aprobar
acciones corporativas que requieran de acuerdo de la Junta General de Accionistas,
entre otras, la aprobacién del reparto de dividendos, nombramiento de consejeros,
aumentos de capital, modificaciones estructurales o modificaciones de los estatutos
sociates.

La concentracién descrita en relacion con fa propiedad de Vytrus podria conllevar riesgos
de diferente indole, los cuales deben ser adecuadamente ponderados en la toma de la
decisién de inversidn ya que los intereses de los accionistas mayoritarios podrian diferir
de los intereses del resto de los futuros accionistas de la Sociedad.

2. Riesgo de dependencia del equipo directivo y de personal clave:

Debido a las caracteristicas del modelo de negocio de Vytrus, dénde el conocimiento es
esencial para componer y mantener su ventaja competitiva, el equipo directive y sus
profesionales son claves para el desarrollo del negocio. El personal directivo acumitla
experiencia, conocimiento y talento adquiride a lo largo de los afios tanto en Vytrus
como en otras empresas del sector,

El crecimiento sostenido a largo plazo depende en gran medida de [a capacidad de las
personas clave de la Compafila y de su capacidad para atraer, formar, retener e
incentivar al personal directivo, en especial el equipo de I+D, comercial, produccion y
finanzas. La pérdida de personal clave, o la incapacidad para encontrar personal
cualificado que permita escalar el modelo de negocio y mitigar el riesgo asociado a
mantener el know how en pocas personas, podrian afectar directamente al negocio de
Vytrus.

3. Riesgo de interrupcidn de las operaciones:

Como cualquier negocio, el negocic de la Sociedad estd expuesto al riesgo de
interrupcidn de las operaciones, problemas de calidad o problemas técnicos inesperados,
asi como a las requlaciones de seguridad de los productos, sequridad laboral y a riesgos
medioambientales, de tal modo que las operaciones de la Sociedad podrian verse
interrumpidas por motivos externos, como condiciones climaticas extremas, o internos
de la propia Sociedad,

4, Riesgo derivado del poder de negociacién de algunos proveedores:

Los riesgos por concentracion de proveedores incluyen: (I) menor fuerza negociadora
por parte de la Compafiia para conseguir mejores condiciones en los contratos, (ii)”
determinada probabilidad de desabastecimiento o de retraso en la entrega de stock, (iii)
bloqueo de |la cadena de suministro, (iv) posibles incrementos de precios por parte de




los proveedores, (v) Interrupcién o pérdida de calidad en los servicios provistos por
alguno o varios proveedores de relevancia, (vi) cualquier evento que afectara
negativamente a [os contratos existentes con dichos proveedores o {vii) la renovacidon
de los contratos en condiciones no optimas, entre otros. La materializacion de los riesgos
derivados de la concentracién de proveedores descritos con anterioridad podria afectar
al negocio de Vytrus en términos de costes, resultado de las operaciones y generacién
de flujos de efectivo de fa Sociedad.

5. Cobertura de los seguros:

La Sociedad tiene contratados distintos tipos de pélizas de seguro con compafifas de

reconocida solvencia para cubrir los riesgos asociados a sus aclividades, incluyendo
responsabilidad - civil, lucro cesante, dafios a la propiedad, seguros contra actos
delictivos (incluyendo robo u otros dafios como resultado de un delito), indemnizacién
a empleados, contingencias en transporte, prevencidn de ciberataques y responsabilidad
de sus administradores, que la Sociedad considera habituales y adecuados para su
actividad y sus operaciones. Sin embarge, los seguros contratados para cubrir
determinados riesgos, podrian no proteger adecuadamente a la Sociedad de las
consecuencias y responsabilidades derivadas de las anteriores circunstancias,
incluyendo las pérdidas que pudieran resultar de la interrupcién del negocio.”

3.3 Riesgos financieros y contables
1. Riesgo de nivel de endeudamiento:

Un elevado nive! de endeudamiento podria tener consecuencias negativas en la
actividad, situacidn financiera, resultados de las operaciones y flulos de efectivo de
rcualqmer empresa, incluyendo;

» Situar a la Sociedad en una posible desventaja competitiva frente a competidores
con menor apalancamiento y mejor acceso a fuentes de financiacién de terceros.

« Aumentar los costes de los préstamaos presentes y futuros.

o Limitar la capacidad de accese a nueva deuda para impulsar inversiones
necesarias, incluso poder afrontar con mayor solvencia momentos complicados
de mercado.

+« Reguerir que la Sociedad se vea forzada a ampliar capital o a desinvertir en,

determinados activos estratégicas para cumnplir con los compr0m|sos adquiridos
ante sus proveedores de deuda.

» Limitar la capacidad de la Sociedad para repartir dividendos o recomprar-

acciones en el mercado.

Cambios en la evolucién del negocio que afectasen negativamente la consecucién de
beneficios de la sociedad podrian empeorar las ratios de deuda y comprometer la
capacidad de devoluciéon de [a deuda, pudiendo sucederse las implicaciones
anteriormenté mencionadas.

Por su parte, el incumplimiento de las obligaciones derivadas de la concesion de un
préstamo ptblico, podrian conllevar la ejecucidén de las eventuales garantias (a 30 de
junio de 2025 ascienden a 23 mil euros), lo que podria afectar negativamente a las
actividades, situacion financiera y/o los resultados de Vytrus y, consecuentemente, aj
precio de cotizacidn de la accidn de la Sociedad.
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Por ello, la Socledad lleva a cabo una gestidén prudente del riesgo de liquidez, fundada
en el mantenimiento de suficiente efectivo y la disponibilidad de financiacion mediante
un importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas y capacidad suficiente
para liguidar posiciones de mercado. Adicionalmente, la politica actual de 1a sociedad es
la de no distribuir dividendos, lo que le permite reinvertir los beneficios en la sociedad,
Esto se ve reflejado en las ratios como pueden ser el fondo de maniobra
{aproximadamente 3,52 millones de euros positivos a 30 de junio de 2025) y la ratio de
endeudamiento (-0,11 a 30 de junio de 2025) entendiendo este como la ratio entre {a
deuda financiera y el patrimonio neto.

2. Riesgo de crédito y de tipo de cambio:

Existe el riesgo de que la contrapartida de cualguler contrato suscrito por la Socledad
{e.g. clientes finales 0 proveedores, contrapartes en mercados financieros, etc.)
incumpla sus obligaciones contractuales, pudiendo ocasionar una pérdida econdmica o
financiera. Esto podria verse reflejado negativamente en la cuenta de resultados vy
causar problemas en la liquidez de la Sociedad. Adicionalmente, en el caso de una fuerte
revalorizacion del euro frente otras divisas, esta podria afectar negativamente a la
demanda internacionai, que podnan ver incrementado el coste de adquisicion de los
productos de la sociedad, :

En particular el crédito de riesgo estd concentrado en la deuda comerCIa! cuyo periodo
medio de cobro en el periodo ha sido de 41,33 dias (43,27 dlas en 2024).
Adicionalmente, no existe una dependencia sighificativa en determinados clientes de
forma recurrente.

En cuanto al resgo de tipo de cambio, tal y como se explica en la nota XI de moneda
extranjera, la sociedad tiene el riesgo muy reducido debldo a las pocas transacciones
en moneda extranjera.

Por lo anteriormente comentado, la Saciedad estima que dichos riesgos nc son
significativos sobre sus instrumentos financieros.

3. Riesgo de tipo de interés en los ﬁujos de efectivo y del valor razonable:

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de los recursos agjenos a largo y corto
plazo. Hasta la fecha, los recursos ajenos han sido obtenidos a través de préstamos con
entidades bancarias y a través de préstamos subvencionados otorgados por entidades
que promueven la innovacién,

Para fos primeros, la gestion del Hesgo de la sociedad se centra en la firma
mayoritariamente de préstamos con interés fijo.

Para los segundos, no suele existir riesge, puestc gque estos tienen un interés
subvenclonado (normalmente inferior o igual al Euribor anual).

3.4 Riesgos regulatorios

1. Riesgo derivado de la interpretacion de la norma contable refativa a los activos
intangibles por It+D:




Los gastos en concepto de investigacion y desarrollo de la Sociedad son claves para el
éxito de su actividad empresarial. En términos generales, la activacion de estos gastos
estd condicionada a los siguientes parametros: i) los costes tienen que estar
especificamente individualizados por proyectos y su coste claramente establecido para
que pueda ser distribuido en el tiempe; vy i) se deben tener motivos fundados del éxito
técnico y de la rentabilidad econdmico-comercial futura del proyecto o proyectas de que
se fraten. La Sociedad dispone de deducciones pendientes de aplicar por importe de
2,36 millones de euros a 30 de junio de 2025.

Hasta la fecha del presente Informe de gestidon, la Sociedad siempre ha cumptido con
dichos requisitos para poder activar los gastos de I4+D, el incumplimiento futuro de
cualguiera de las dos condiciones anteriores podria dar lugar a que la Sociedad tuviera
que desactivar parte de las inversiones consideradas en ei pasado, con el consiguiente
impacto negativo que esto podria acarrear en los resultados al tener que imputar como
gastos las inversiones realizadas en el proyectc o proyectos gue no cumptiesen los
requisitos. '

2. Riesgo regulatorio:

Las modificaciones en [a regulacién del sector de los ingredientes activos, de la industria
. cosmética o de otras industrias en las que Vytrus opera o pueda operar en un futuro,
podrian afectar directa o indirectamente a {a actividad de la Sociedad y al desarrollo de
su plan de negocio.

En el sector cosmético, aungue fa exigencia regulatoria es significativamente inferior a
sectores como el farmacéutico o el alimantario, el riesgo regulatorio requiere de vital
atencién por parte de {a Sociedad. Con el objetivo de reducir este riesgo y anticiparse a
futuras exigencias, Vytrus, trabaja con los maximos estandares de calidad como son la
normativa ISO 9001:2015 y Estandar EFfCI GMP para ingredientes cosméticos, incluidos
el Estandar de Certificacidon v el Esquema de GMP para ingredientes cosméticos, Revisidn
.2017. A fecha del presente Informe de gestién, Vytrus, no ostenta certificaciones en
otros mercados, '

3. Riesgos fiscales:

Cualquier cambio en la legislacidn fiscal en Espafia o en cualquier otro pais en el que
Vytrus pudiese operar en el futuro, incluyendo, entre otros: (i) el establecimiento de
nuevos impuestos; o (ii) el incremento de los tipos impositivos vigentes en Espafia 0 en
cualguier otro pais cuya legislacion pudiese ser aplicable, podria tener un Impacto
material y negativo en el negécio, los resultados, las perspectivas o la situacion
financiera, econdmica o patrimonial de la Sociedad.

En particular, la Sociedad realiza de forma recurrente actividades de investigacién y
desarrollo por las que declara Deducciones Fiscales por I4+D+i en el Impuesto de
Sociedades. Un cambio normativo en Espafia que redujese los incentivos fiscales a la
I+D+i podria tener un impacto negativo en los resultados de la Sociedad.

3.5 Riesgos relacionados con la incorporacién a negociacion de las acciones
de la Sociedad en el BME Growth '

\ E . i . .\\.

1, Riesges ligados a las acciones de la Sociedad:

Las acciones de Vytrus que se negocien en BME Growth pueden presentar una elevada
volatilidad, tanto por factores macroecondmicos como por la singularidad del mismo \
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mercado de valores BME Growth. Factores tales como: (i) fluctuaciones en los resultados
de la Sociedad; (i) cambios en las recomendaciones de los analistas financieros sobre
la Sociedad y-sobre |a situacidn de los mercados financleros espafioles e internacionales;
(ili) operaciones de venta que los accidnistas de la Sociedad puedan realizar de sus
acciones en el futuro, asi como (iv) un reducido volumen de contratacion de las acciones,
podrian tener un impacto negativo en el precio de las acciones de la Sociedad e impedir
a los inversores vender sus acciones en el mercado a uh precio superior al precio al que
las adquirieron. Los eventuales inverscres han de tener en cuenta que el valor de la
inversion en la Socledad puede aumentar o disminuir de forma importante en breves
periodos temporales y que el precio de mercado de las acciones puede no reflejar el
valor intrinseco de la Sociedad.

2. Riesgo de dilucién:

De realizarse ampliaciones de capital tras la incorporacién de la Sociedad en BME
Growth, los accionistas que no acudiesen a ella en proporcién a su participacidon en el
capital antes de la ampliacién verian diluida su participacion en la Sociedad.

3. Riesgo derivado de la no recuperacién del 100% de la inversion:

Los inversores en empresas que incorporan sus acciones a negociacién en BME Growth
deben ser conscientes que éste es un mercado diseflado para compaifiias de reducida
capitalizacidn y en expansién, y que, por lo tanto, pueden llegar a asumir un riesgo
superior al que supondria la inversién en empresas de mayor capitalizacién y de
trayectoria mas dilatada que cotizan en mercados regulados, como la Bolsa de Valores.,
En este sentido, la inversién en empresas negociadas en BME Grewth deberia contar
con el asescramiento adecuado de un profesional independiente; adicionalmente, se
recomienda al inversor leer integra y adecuadamente el DIIM de fa Sociedad v la otra
informacion relevante publicados en la web de BME Growth con anterioridad a cualquier
decisidn de inversidn reiativa a los valores,

4, Riesgo de falta de liquidez de las acciones y evolucién del precio de la negociacién:

Las acciones de la Sociedad no han sido anteriormente objeto de negoclacién en ningtin
‘mercado regulado ni en un sistema multilateral de negociacién. Por tanto, no existe en
la actualidad un mercado en el que se negocien sus acciones, y aunque las acciones se .
hegocien en BME Growth, no puade asegurarse que se vaya a desarrollar y mantener
un mercado activo de negociacién para sus acciones o que, si se desarrofla tal mercado,
proporcione fa suficiente liquidez.

Asimismo, en términos generales, la Inversion en acciones cotizadas en BME Growth es
considerada como una inversién de menor liquidez que la inversién en otras compafifas
de mayor tamafio y/o cotizadas en mercados regulados, donde la media de
capitalizacion por compafila es mayor y, por tanto, presumiblemente, también Ia
liguidez, Atendido todo lo anterior, la inversidn en acciones de la Sociedad podria ser
dificil de transformar en liquidez.

5. Riesgo de volatilidad del precio de las acciones de la Socledad:

El precio de las acciones de la Sociedad podria ser voldtil y estar sujeto a repentinos
significativos descensos. Esto podria estar provocado, entre otros, por factores tales
coimo:
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« Fluctuaciones en los resultados de la Sociedad y en el sector en el gue opera.

« Cambios en las recomendaciones de los analistas financieros sobre la Sociedad
y sobre la situacion de los mercados financieros espafioles e internacionales.

+ Operacicnes de venta que los accionistas de la Sociedad puedan realizar de sus
acciones en el futuro.

Un reducido volumen de contratacion de las acciones, podrian tener un impacto negativo
en el precio de las acciones de la Sociedad e impedir a los inversores vender sus acciones
én el mercade a un precio superior al precio al que las adquirieron. Los eventuales
inversores han de tener en cuenta que el valor de [a inversidn-en la Sociedad puede
aumentar o disminuir de forma importante en breves periodos temporales y que €l
precio de mercado de las acciones puede no reflejar el valor intrinseco de la Sociedad.

3.6 Riesgos derivados de reclamacion de responsabilidad

1. Riesgo de reclamaciones de clientes

Como cualquier otra compafiia, la Sociedad estd expuesta a reclamaciones de
responsabilidad por incumplimientos contractuales, Incluyendo Incumplimientos por
error U omision de la propia Sociedad o de sus profesionales en el desarrollo de sus
actividades, : '

2. Riesgo reputacional

Si la Sociedad fuese objeto de reclamaciones sustanciales, su reputacion y su capacidad
para la produccién y comercializacidn de productos podrian verse afectadas
negativamente,

3.7 Riesgos derivados de reclamaciones judiciales y extrajudiciales

1. Riesgo de litigiosidad

A fecha-del presente Informe de gestién, la Compafifa no forma parte de ningln
procedimiento legal, administrative o de arbitraje que, a juicio de la Sociedad, pudiera
tener consecuencias significativas o relevantes para esta.

No obstante, la Sociedad es, vy podria ser en el futuro, parte en procesos civiles, penales,
arbitrales, administrativos, regulatorios y similares que se produzcan en el desarrollo
normal de su actividad. Estos procedimientos podrian estar relacionados, entre otros,
con reclamaciones relacionadas con los productos vendidos, los servicios ofrecidos por
la Compafifa, reclamaciones laborales o reclamaciones tributarias. Dichos procesos
podrian ser costosos, prolongarse en el tlempo y requerir una atencién significativa por
parte de la direccidén. Ademas, si se resolvieran de manera desfavorable para la
Compafiia podrian suponer pasivos significativos e interferir en el desarrollo normal de
la actividad del negocio.

4. EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD




La Sociedad prevé segulr aumentando su crecimiento en el foture inmediato vy
consolidando sus ratios de rentabilidad. Los principales factores que servirdn de palanca
a dicho crecimiento se estima que seran:

« Un significativo incremento de las ventas por la consclidacion de los productos
referencia "de la empresa y la fuerte penetracion en los mercados mas
importantes a nivel internacional. '

« La ampiiacién de sus equipos de comercial, marqueting y regulatorio

e La inversion en amphamon de capacidad productiva y automatizacién de varios
procesos productivos.

« El lanzamiento de nuevos ingredientes activos para el sector de la cosmética.

e El Incremento del presupuesto de I+D en nuevas lineas de investigacion que
posibiliten la obtencion de nuevas pEataformas tecnologicas.

La filosofia de Vytrus seguird siendo la mejora continua en todos los aspectos de la
compafia: Incrementando las certificaciones de |la Sociedad, la calidad de los productos
y los servicios, la atencién al cliente tanto pre como posventa, incrementar la oferta de
servicios al chente, como asesoramiento en formulacson, resolucion de probiemas,
tendencias de metcado, etc.

Asimismo, la incorporacién de Vytrus a negociacidn de la totalidad de sus acciones a
BME Growth en marzo de 2022 se espera que en el future aporte los siguientes
beneficios a la Sociedad y a sus accionistas:

« Proporcionar un mecanismo de liguidez y de valoracion objetiva de las acciones
que pueda serwr como referencla para potenciales operaciones corporativas
futuras. ,

« Incrementar su notoriedad, imagen de marca, transparencia y solvencia,
fortaleciendo su relacion con clientes, inversores, proveedores vy financiadores.

¢ Habilitar un mecanismo que facilite a Vytrus captar recursos financieros y
diversificar sus fuentes de financiacidén, de cara a desarrollar su politica de
inversiones y aprovechar las nuevas oportun;dades que estan surgiendo en los
mercados en los que opera.

° Por lo que respecta al crecimiento inorganico, se contempla la adquisicion de
compafias para potenciar el negocio a nivel cientffico, comercial y productivo.
En cuanto al crecimiento organico, se contempla la diversificacidn sectorial dadas
las multiples aplicaciones que pueden tener sus productos; incorporando, en
adicién al actual sector cosmético y dermatoldgico, sectores como la
alimentacidn funcional, el farmacéutico ¢ el veterinario,

« Disponer de valores negociados aptos para el establecimiento de mecanismos de
fidelizacién del personal mediante programas de retribucidn en acciones o
referenciados al valor de las acciones de 1a Sociedad. :

« Aumentar la masa accionarial con nuevos accionistas facilitando su incorporacién.—
a los gue consideren atractivo el negocio de Vytrus.



5. ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESlTIGACIO’N Y DESARROLLO

La Sociedad realiza actividades de Desarrollo que corresponden a varios proyectos en
curso relativos a cultivos celulares vegetales de diferentes especies para su uso en
aplicaciones cosméticas y sanitarias. Los Consejeros de la Sociedad consideran que
existen motivos fundados de éxito técnico y de rentabilidad econdmico-comercial en la
realizacidn de dichos proyectos.

En el primer semestre de 2025 se han activado en la cuenta de Desarroflo el importe de
649.770,96 euros correspondientes a los gastos del perlodo por la actividad de 1+D que
ejerce la sociedad equivalente a un 15% de la cifra de negocio (530.371, 85 euros en el
periodo anterior, equivalentes a un 21% de la cifra de negacio). :

Fruto de las actividades de I+D, la Sacledad ha podido desarrollar 4 plataformas propias
de cultivos celulares y desde 2015 ha lanzado 16 nuevos productos al mercado. La mitad
de ellos han recibido premios nacionales e internacionales a la innovaciéon vy
sostenibilidad. Entre ellos ha obtenido el reconocimiento 2 afios consecutivos a los
activos cosméticos mas innovadores del mundo.

En el primer semestre de 2025 mas de un 90% de la cifra de negocio proviene de |os
productos propios obtenidos por las actividades de Desarrollo, como prueba del éxito de
la tecnologia innovadora de la sociedad. En este sentido, se sequird con la inversion en
Desarrollo de nuevos activos innovadores y sostenibles, incrementado la dotacion
presupuestaria del drea de I+d en términos absolutos a la par que su peso scbre la cifra
de negocio se reducira hasta el 15%-en los proximos afjos por el progreswo aumento
de tas ventas que estima la Sociedad.

6. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES POSTERIORES AL CIERRE

Con fecha 1 de julio, la Sociedad ha formalizado un nuevo contrato de arrendamiento
de una nave industrial, la cual se destinard a la instalacién de una nueva planta
productiva. Esta operacidn se enmarca dentro del plan de expansién y crecimiento de
la empresa, orientado a reforzar su capacidad de produccién y atender a las nuevas
necesidades del mercado.

7. ACCIONES PROPIAS

~ El saldo de la cuenta de acciones propias esta constituido por 65.4584 acciones de
6.548,40 euros de valor nominal, que provienen de un excedente de las obligaciones
contrafdas en el Performance Plan Share aprobado por {a Junta General de Accionistas
en fecha 30 de junio de 2021 (30.361 acciones), asl como poner a disposicion del
proveedor de liquidez una cantidad suficiente de acciones para realizar {as funciones
determinadas por la normativa de BME Growth (35.123 acciones). El importe de la
reserva por adquisicién de acciones propias es de 190.696,59 euros.

En el marco del contrato de liquidez y el programa de recompra de acciones aprobado
por los acuerdos del Consejo de Administracién de fecha 4 de mayo de 2022 y 20 de
junio de 2022 y al amparo de la autorizacién contenida en el acuerdo 4.5 de la Junta
.General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada en sesién de 30 de junio de
2021, para la adquisicién derivativa de acciones propias de la Sociedad, durante el
periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025 se han realizado las siguientes
operacionas con acciones proplas: ‘




« Adquisicion de 23.196 acciones propias por importe de 72.192,91 euros.
« Venta de 68.652 acciones propias por importe de 204.881,55 euros.

Durante el ejercicic 2024 se realizaron las siguientes operaciones con acciones propias.

« Adquisicion de 63,267 acclones propias por importé de 137.956,36 euros
s Venta de 62.026 acciones propias por importe de 135.253,85 eurcs

8. PAGOS BASADOS EN INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO

. La Sociedad tiene entre sus objetivos desarrollar una politica retributiva gque consiga
un equilibrio adecuado entre (i} la motivacion de los mejores profesionales, (ii) la
creacién de valor y (iii) la alineacién de los intereses de los empieados y los miembros
del equipo directivo con los accionistas.

La alineacién de los intereses de los accionistas y de los empleados y directivos que
desarrollan funciones especialmente cualificadas en la Sociedad, aconsejan establecer
un sistema de retribucién a largo plazo, vinculdndose a la propia evolucidn de la
Sociedad en.sus principales magnitudes, y de acuerde con su valor de mercado.

En este sentido, el Consejo de Administracién de Vytrus ("Consejo de Administracién”)
en su sesion del 10 de diciembre de 2020 vy la Junta General Ordinaria y Extraordinaria
de Accionistas de Vytrus (“Junta de Accionistas”) celebrada el 30 de junio de 2021
acordaron la concesién de un incentivo liquidado en acciones de Vytrus (“*Acciones”) a
determinados empleados y directives de la Sociedad (“Beneficiarios”), sujeto a
condicionas de desempefio v de permaneancia en la Sociedad (“Perfermance Share Plan”,
“PSP” o “Plan”), siendo sus términos y condiciones generales los descritos en el
Reglamento del Performance Share Plan (“El Reglamento®”).

Eran beneficiarios del PSP los seis miembros que formaban parte del Comité de Direccién
de Vytrus en la fecha de su aprobacidn por la Junta de Accionistas. El PSP permitia a

sus Beneficiarios percibir, transcurrido un determinado periodo de tiempo, un incentivo -

liquidado en Acciones siempre que se cumpliesen las condiciones que se detallaban en
el Reglamento (i) de consecucién de hitos de desempefio en cuanto a ventas y EBITDA
de la compafiia y (ii) de permanencia de los Beneficiarios en la Sociedad durante un
determinado perjodo de tiempo (el “Incentivo”), Hasta la fecha en gue, en su caso, se
lleve a cabo la entrega de las Acciones, el Plan no atribuye a los Beneficiarios la condicion
de accionista de Ja Sociedad. Por lo tanto, hasta la fecha de la entrega de las Acciones,

el Beneficiario no tenia ningln derecho econdmico nl politico inherente a las Acciones,

entre otros derechos de voto o derecho a dividendos. Los Beneficlarios se convertirian
en accionistas y, por tanto, en propietarios plenos de las Acciones y de los derechos
vinculados Unicamente con acasién de la liguidacidn del Incentivo y la entrega de las
Acc:ones

La Sociedad reconocia, por un lado, los servicios recibidos por los empleados y directivos
como un gasto atendiendo a su naturaleza, en el momento de su obtencidn vy, por otro,
el correspondiente incremento en el patrimonio neto dado que la transaccién se
liquidaba con instrumentos de patrimonio, tal vy como se indicaba en el Regiamento del
Performance Share Plan, sin perivicio de que la Sociedad debiera atender sus
obligaciones tributarias que se derivaban en este tipo de transacciones en relacion con

las correspondientes retenciones por IRPF a practicar a los empleados y directivos que
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resultasen requeridas a la fecha de la liguidacion del Plan, resuitande de todo ello una
liquidacién neta en acciones para poder satisfacer sus obligaciones tributarias indicadas.

En relacidn con su valoracion, tanto los servicios prestados como el incremento en el
patrimonio neto'a reconccer se valoraban por el valor razonable de los instrumentos de
patrimonio cedidos, referido a la fecha del acuerdo de concesién. Una vez reconocidos
los bienes y servicios recibidos, de acuerdo con lo establécido en los parrafes anteriores,
asi como el correspondiente incremento en el patrimonio netd, no se realizarian ajustes
adicionales a! patrimonio neto tras la fecha de irrevocabilidad.

A 31 de diciembre de 2024 el importe contable registrado en concepto del PSP se
canceld contra ia entrega de acciones realizada en fecha 9 de febrero de 2024 a los
beneficiarios del plan (270.008 acciones equivalentes equivalentes a un valor de
provision de 380.711,28 euros). Esta partida al ser un pago en acciones estaba
registrada en otros mstrumentcs de patrimonio neto,

Actualmente, la sociedad estd trabajando en el desarrollc de un nuevo plan de
incentivos basados en acciones para determinados empleados y directivos de [a
sociedad, si bien, a fecha de la formulacion de las presentes notas explicativas de los
estados f;nanc;eros intermedios del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2025, aun no se ha aprobado su concesién.

9. INFORMACION DE PAGOS A PROVEEDORES

El Periodo medio de pago a proveedores ha 5|do en el primer semestre de 2025 de 28,62
dias (27,83 dias en 2024).

Informe formulado el 14 de octubre de 2025.

Los consejeros,

Fdo. D& Mercedes Domingo Piera Fdo. D. Gabrlele Lorenzo Zaretti

en representacion de JULIA PATRIMONI, S.L.
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